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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Viasnicima udjela
OAIF ,ADRIATIC BALANCED"

Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja OAIF ,Adriatic Balanced" (u daljem
tekstu: Fond) koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2020. godine, bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama neto imovine i bilans tokova gotovine za period koji se
zavrSava na taj dan, kao i napomene koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih
politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2020.
godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove gotovine za period koji se zavrSava na taj
dan, u skladu Medunarodnim standardima finansijskog izvijeStavanja (MSFI) koji su u
primjeni u Republici Srpskoj.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornosti
revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s
Etickim kodeksom za profesionaine racunovode Odbora za Medunarodne eticke standarde
za racunovode (Eticki kodeks), kao i u skladu sa etickim zahtjevima koji su relevantni za
nasu reviziju finansijskih izvjeStaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i Etickim kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila
od najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvjestaja za tekuci period.

Ova pitanja su obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja u cjelini, kao i u
formiranju naseg misljenja o njima i mi ne izrazavamo posebno misljenje o ovim pitanjima

1. Klasifikacija i vrednovanje ulaganja Fonda (Napomena 3 i 5)

Opis kijucnog pitanja Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Ulaganja Fonda cine najvedi dio imovine | Na osnovu potvrde Centralnog registra hartija
Fonda (93,17%). od vrijednosti (CRHOV) potvrdili smo

Ujedno, za svrhu odmjeravanja fer vrijednosti viasnistvo nad ulaganjima.

ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva za | Ocijenili smo klasifikaciju ulaganja u svjetlu
prodaju, neophodne su znacajne procjene
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rukovodstva Drustva za upravljanje. prve primjene MSFI 9 Finansijski instrumenti.

Zbog toga, smatramo pitanje klasifikacije i | Provjerili smo obime trgovanja hartijama u
vrednovanja ulaganja Fonda  klju¢nim | vlasniStvu Fonda na odgovarajucoj berzi, kao
revizijskim pitanjem. i posljednje ostvarene cijene.

Provjerili smo vrSenje usaglasavanja neto
vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom.

Kod hartija koje nemaju aktivno trziSte,
provjerili smo koriStene metode procjene i
kljuéne pretpostavke uprave Drustva za
upravljanje koristene za odredivanje fer
vrijednosti ulaganja.

Ocijenili smo objavljivanja i objasnjenja,
povezana sa ulaganjima, u napomenama uz
finansijske izvjestaje.

Sprovedenim procedurama nismo utvrdili bilo
kakve znacajne revizorske nalaze u vezi sa
ovim pitanjem.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izviestaja Fonda za godinu koja se zavrsila na dan 31. decembar 2019.
izvrSio je prethodni revizor koji je izrazio nemodifikovano (pozitivno) mislienje o tim
izvjestajima na dan 15. maja 2020. godine.

Odgovornost rukovodstva i lica oviascenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih
finansijskih izvjestaja u skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja Fonda
koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnije ili
greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno za
procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti,
objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nacela
stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da
likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanije, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to
uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjeStavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u
cjelini, ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje
ili greske; i izdavanje izvjestaja revizora koji sadrzi nase misljenje. Uvjeravanje u razumnoj
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mjeri oznacCava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed
kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati
da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na
osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvjeStajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greSke; osmisljavamo
i obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veéi nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato Sto
kriminalna radnja moZe da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Stiemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole.

e VrSimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao racunovodstvene
oshove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li
postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuimo da postoji znacajna neizvjesnost,
duzni smo da u svom izvjesStaju skrenemo paznju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvjeStaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi
mogu za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

e VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvjestaja,
ukljucujuci i objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije i znacajne revizijske nalaze, ukljucujuci i sve znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da uticu na nasSu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaséenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja
su bila od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjeStaja za tekuéi period i stoga su
kljuCna revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjeStaju revizora, osim ako zakon
ili regulativa iskljucuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim
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okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da budu ukljuceno u izvjestaj revizora, zato Sto
je razumno ocekivati da negativne posljedice budu vece nego koristi od takve
komunikacije.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog
revizora je Goran Drobnjak, ovlaséeni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka
Datum izvjeStaja nezavisnog revizora: 21. 4. 2021. godine
Direktor: Ovlaséeni revizor:

MiSo Babi¢ Goran Drobnjak
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OAIF ,Adriatic Balanced"
Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

BILANS STANjA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom poloZaju)

na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
Opis 31.12.2020. 31.12.2019.

UKUPNA IMOVINA 6.060.004 6.667.001
Gotovina 265.223 560.281
Ulaganja fonda 5.645.941 6.106.703
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 5.645.941 6.106.703
Potrazivanja 148.840 17
PotraZivanja po osnovu dividendi 148.817 -
Potrazivanja od drustva za upravljanje 23 17
AVR - -
OBAVEZE 17.676 503.078
Obaveze iz poslovanja fonda - -
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Obaveze po osnovu troskova poslovanja - 485.248
Obaveze po osnovu otkupa udjela - 485.248
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Obaveze prema drustvu za upravljanje 17.676 17.830
Ostale obaveze fonda - -
Odlozene poreske obaveze - -
PVR - -
NETO IMOVINA FONDA 6.042.328 6.163.923
KAPITAL 6.042.328 6.163.922
Osnovni kapital 7.743.724 7.935.757
Udjeli 7.743.724 7.935.757
Kapitalne rezerve - -
Emisiona premija - -
Revalorizacione rezerve (2.184.337) (1.975.060)
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih (2.184.337)

sredstava raspolozivih za prodaju U (1.975.060)
Nerasporedena dobit 482.941 203.225
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 203.225 11.511
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 279.716 191.714
Nepokriveni gubitak - -
Nepokriveni gubitak ranijih godina -
Nepokriveni gubitak tekuce godine - -
Nerealizovani dobitak/gubitak - -
Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha i i
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha i i
BROJ EMITOVANIH AKCIJA/ UDJELA 1.114.536 1.148.030
NETO IMOVINA PO UDJELU/ AKCIJI 54214 5,3691

Napomene na stranama 19-37 Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja



OAIF ,Adriatic Balanced"

Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(IzvjesStaj o ukupnom rezultatu u periodu)
od 01.01. do 31.12.2020. godine

(u KM)

Opis

Napo-
mena

2020.

2019.

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi

Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta)
po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca
Ostali poslovni prihodi fonda

Realizovani dobitak

Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od
vrijednosti

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje

Troskovi kupovine i prodaje ulaganja

Ostali poslovni rashodi fonda

Realizovani gubitak

Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti
REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK
Realizovani dobitak

Realizovani gubitak

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Finansijski rashodi

REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA

Realizovani dobitak prije oporezivanja
Realizovani gubitak prije oporezivanja

TEKUCI I ODLOZENI POREZ NA DOBIT

REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA

Realizovani dobitak poslije oporezivanja
Realizovani gubitak poslije oporezivanja
NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
Nerealizovani dobici

Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
Nerealizovani gubici

Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti

UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
FONDA

Ukupni nerealizovani dobitak

Ukupni nerealizovani gubitak

POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA
Povecanje neto imovine fonda
Smanjenje neto imovine fonda

10.
10.1. 353.224
353.224

10.2. 150.841
150.841

10.5. 213.127
213.127

10.4. 11.221
11.221

11.
279.717

11.
279.717

11.
279.717

11,
279.717

816.137
272.850

5.108

538.179
68.335

68.335

269.950
257.627
923
11.400
422.808
422.808

191.714

191.714

191.714

191.714

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja



OAIF ,Adriatic Balanced"
Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

1ZVIESTAJ O PROMIENAMA NETO IMOVINE

INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(u KM)

Opis 2020. 20189.
iI:'(:)':I‘;;:anje (smanjenje) neto imovine od poslovanja 70.440 679.000
Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 279.717 191.714
Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja - -
II:reo\/glzltj);lzaC|one rezerve po osnovu fin. ulaganja raspolozivih za (209.277) 487.286
Nerealizovani gubici i dobici po osnovu finansijskih sredstava ) 3
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Poyef:an]e ne_t_o imovine po osnovu transakcija sa (192.034) (2.943.230)
udjelima/akcijama fonda
Povecanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda - -
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/akcija fonda 192.034 2.943.230
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda (121.594) (2.264.232)
Neto imovina
Na pocetku perioda 6.163.923 8.428.153
Na kraju perioda 6.042.329 6.163.923
Broj udjela/akcija fonda u periodu
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 1.148.030 1.679.212
Izdati udjeli/akcije u toku perioda - -
Povuceni udjeli/akcije u toku perioda 33.494 531.182
Broj udjela/akcija fonda na kraju perioda 1.114.536 1.148.030

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,Adriatic Balanced"

Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

BILANS TOKOVA GOTOVINE

(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(u KM)
Opis 2020. 20189.
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 597.355 2.246.231
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 391.505 1.511.854
Prilivi po osnovu dividendi 204.407 382.176
Prilivi po osnovu kamata - 13.768
Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 1.174 271
Ostali prilivi iz operativnih aktivnosti 269 338.162
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 221.852 475.092
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV - -
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja - 200.000
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 220.002 263.235
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje HOV 401 344
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru - -
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara - -
OdI_lVl po osnovu ostalih rashoda iz operativnih 1.449 113
aktivnosti
Odlivi po osnovu ostalih rashoda - 11.400
Net_o prllly (odliv) gotovine iz poslovnih 375.503 1.771.139
aktivnosti
Novcani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - -
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 670.561 1.923.252
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih udjela 670.561 1.923.252
::eto p_riliv_ (odliv) gotovine iz aktivnosti (670.561) (1.923.252)
inansiranja
UKUPNI PRILIVI GOTOVINE 597.355 2.246.231
UKUPNI ODLIVI GOTOVINE 892.413 2.398.344
NETO PRILIV (ODLIV) GOTOVINE (295.058) (152.113)
Gootovina na pocetku perioda 560.281 712.394
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 265.223 560.281

Napomene na stranama 19-37 Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,Adriatic Balanced"
Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

I1ZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELIMA FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(u KM)

Opis 2020. 20189.
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji )
fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 6.163.923 8.428.153
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 1.148.030 1.679.212
Vrijednost udjela na pocetku perioda 5,36913 5,01911
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji )
fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 6.042.329 6.163.923
Broj udjela/akcija na kraju perioda 1.114.536 1.148.030
Vrijednost udjela/akcija na kraju perioda 5,42139 5,36913
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,03380 0,03550
_Odnqs realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto 0,04440 0,02520
imovine
Isplaceni iznos investitorima u toku godine 670.561,18 2.943.230,56
Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,97320 6,97370

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,Adriatic Balanced"

Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

IZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANjA

INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
Akcije
Ukuona Ukupna Ucesce u
. Broj p vrijednost na vrijednosti
Opis . nabavna ; .
emitenata . dan imovine
vrijednost L .
izvjestavanja Fonda
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije 33 7.828.928 5.645.077 93,1530%
Prioritetne akcije 1 - - 0,0000%
Ukupno akcije domacih izdavalaca 34 7.828.928 5.645.077 93,1530%
Akcije stranih izdavalaca
Akcije zatvorenih investicionih fondova 1 1.350 864 0,0143%
Ukupno akcije stranih izdavalaca 1 1.350 864 0,0143%
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 35 7.830.278 5.645.941 93,1673%
Obveznice
Ukupna Ukupna ‘{/kup na Uges ey
. ; vrijednost na vrijednosti
Opis nominalna nabavna ; .
. » dan imovine
vrijednost vrijednost . ,
izvjestavanja Fonda
Obveznice domacih izdavalaca
Drzavne obveznice - - - -
Obveznice domacih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice domacih ) ) ) 0,0000%
izdavalaca
Obveznice stranih izdavalaca
Drzavne obveznice - - - 0,0000%
Obveznice stranih pravnih lica - - - 0,0000%
Ukupno obveznice stranih izdavalaca - - - 0,0000%
UKUPNA ULAGANJA U OBVEZNICE - - - 0,0000%
Druge hartije od vrijednosti
Ukupna Ucesce u
. qup na Ukupna vrijednost na vrijednosti
Opis nominalna nabavna ; .
. » dan imovine
vrijednost vrijednost L ,
izvjestavanja Fonda
Druge HOV domacih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova - - - 0,0000%
Druge HOV stranih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova - - - 0,0000%
UKUPNA ULAGANJA U DRUGE HOV - - - 0,0000%

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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I1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANjA
INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA IMOVINE
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)

Ukupna vrijednost ~ Ucesce u vrijednosti

Opis na dan izvjestavanja imovine fondova (%)
Akcije 5.645.941 93,16729%
Obveznice - 0,00000%
Ostale hartije od vrijednosti - 0,00000%
Depoziti i plasmani - 0,00000%
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 265.223 4,37661%
Ostala imovina 148.840 2,45610%
Ukupno 6.060.004 100,000%

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUMENATA
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)

I - REPO POSLOVI (PASIVA)
Ucesceu  Nominalna

Poziciia Kolateral ~ Nabavna Vrijednost na obavezama  vrijednost
ISIN vrijednost dan bilansa fonda (%)  kolaterala

Ukupno repo poslovi

II - GARANTNI ULOG

Ucesce u

Vrijednost . Ucesce u
- Nabavna ukupnoj
Pozicija . na dan . ey obavezama
vrijednost . imovini fonda 0
bilansa (%) fonda (%)

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja

15



OAIF ,Adriatic Balanced"

Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

1ZVIESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)

INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
.. . . . . Ukupna nabavna Ukup na Realiz ovar /
Prodane hartije od vrijednosti Broj hartija .. prodajna dobitak
vrijednost . .
vrijednost (gubitak)
AKCIJE
Akcije domacdih izdavalaca
1. Redovne akcije
EKBL-R-A 51.202 5.376 7.653 2.277
PTRL-R-A 51.590 34.044 33.930 (114)
SEMB-R-A 264.377 21.150 21.877 727
ELDO-R-A 13.250 3.737 6.602 2.865
HEDR-R-A 3.635 755 906 150
GDPSRK2 155 1.424 579 (846)
IPBL-R-A 300 148 30 (118)
BVRU-R-A 227.777 127.555 272.376 144.821
RNAF-R-A 521.916 5.741 3.381 (2.361)
PDNK-R-A 14.241 4,913 2.838 (2.075)
Ukupno redovne akcije 204.844 350.172 145.327
2. Prioritetne akcije
3. Akcije investicionih fondova
NPRFRK?2 25.725 27.940 25.982 (1.958)
CRBFRK1 5.020 18.701 14.951 (3.750)
Ukupno za redovne akcije ZIF 46.640 40.933 (5.708)
Akcije stranih izdavalaca
1. Redovne akcije
2. Prioritetne akcije
3. Akcije investicionih fondova
UKUPNO ZA AKCIJE: 251.485 391.104 139.619
OBVEZNICE -
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI (GUBICI) 251.485 391.104 139.619
NA HOV
OTUDENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAIJE
) . . Ukupna Realizovani
vrijednost (gubitak)
AKCIJE
Akcije domacih izdavalaca -
DOPT-R-A 97.730 -

Akcije stranih izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI (GUBICI)

PO OSNOVU OTUDENjA

Napomene na stranama 19-37 Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

I1ZVIESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
Re_l_/a/ onzacja Nerealizovani Amortizacija Nerealizovana
Nabavna . finansijskih sredstava . . y . .
- Fer vrijednost v - D/G priznat kroz  diskonta (premije) dobit/gubitak
vrijednost raspolozivih za . P , .
Drodaju rezultat perioda inans. sredstava  tekuceg perioda
Redovne akcije 7.828.928 5.645.077 (2.183.851) - - (2.183.851)
Prioritetne akcije - - - - - -
Obveznice - - - - - -
Akcije ZIF-ova 1.350 864 (486) - - (486)
Udjel - - - - - -
UKUPNO 7.830.278 5.645.941 (2.184.337) - (2.184.337)

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

1ZVIESTAJ O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM LICIMA

I — ULAGANJA U POVEZANA LICA nadan 31.12.2020.

Nabavna . . .
Red. . . . .. . Fer vrijednost Nerealizovani
br. Naziv povezanog lica  Brojakcija  vr g;‘c’;}g“ na dan bilansa  dobitak (gubitak)
1 2 3 4 5 6
1
Ukupno:

II — PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2018. do 31.12.2018.

I Prihodi po osnovu dividendi od ulaganja u povezana lica

Red. Dividenda/

br. Naziv povezanog lica Broj drzanih akcija akcija Prihod od dividendi

1 2 3 4 5

1

Ukupno prihod od dividendi

IT Prihodi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica

Red. . . Nominalna vrijednost . v . ,
br. Naziv povezanog lica obveznica Period drzanja Prihod od kamate
1 2 3 4 5

1

Ukupno prihod od kamata

IIT — Ukupni prihodi (I+1I)

III — ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2020. do 31.12.2020.

Prezime i ime povezanog lica iﬁ/zyf;:tse Svrha isplate
DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka 213.302 Provizija za upravljanje
DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka 6.701 Izlazna naknada

Ukupno: 220.003

Napomene na stranama 19-37 cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

1. OSNOVNI PODACI

RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu: KHOV)
Broj: 01-UP-51-104-4/18 odobreno je djelimi¢no preoblikovanje AZIF-a u preoblikovanju
»Polara Invest Fond" a.d. Banja Luka. Navedenim rjeSenjem Drustvu za upravljanje
investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Drustvo) je
odobreno izdvajanje dijela imovine radi osnivanja Otvorenog akcijskog investicionog fonda
LAdriatic Balanced" u skladu sa Odlukom o djelimichom preoblikovanju AZIF-a u
preoblikovanju ,Polara Invest Fond" a.d. Banja Luka broj SK 149/17 od 30.11.2017.
godine.

Dana 26.05.2018. godine Centralni registar hartija od vrijednosti izvrSio je registraciju
hartija od vrijednosti rjeSenjem broj 01-6575/18, prva emisija — osnivanje otvorenog
investicionog fonda. Udjeli su registrovani kod Komisije za hartije od vrijednosti Republike
Srpske pod identifikacionim brojem JP-M-7.

Nakon upisa prve emisije, udjeli fonda nose oznaku ADBP-U-A, a od 14.06.2018. godine
kotiraju na Banjaluckoj berzi.

Prospektom Fonda definisano je: ,Drustvo za upravljanje ¢e u prve dvije godine nakon
osnivanja Fonda otkup i prodaju udjela vrsiti jednom godisnje. U prvoj godini prijem
zahtjeva za otkup (i prodaju) udjela ¢e se zavrsiti u roku od 12 mjeseci od dana registracije
udjela u Centralnom registru hartija od vrijednosti a u drugoj godini prijem zahtjeva za
otkup (i prodaju) udjela ¢e se zavrsiti u roku od 18 mjeseci od dana registracije udjela u
Centralnom registru hartija od vrijednosti."

Nakon provedene procedure, Centralni registar je smanjio broj udjela, a nakon podnosenja
Zahtjeva za iskljucenje udjela, udjeli OAIF Adriatic Balanced od 18.06.2020. godine ne
kotiraju na Banjaluckoj berzi, te se otkup udjela vrsi svaki dan.

Poslove depozitara Fonda obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti Banja Luka (u
daljem tekstu Depozitar ili CRHOV) na osnovu zakona, pravilnika i Ugovora o obavljanju
poslova depozitara.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA
2.1. Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrSava na dan 31.12.2020. godine i
izraZeni su u konvertibilnim markama (KM).

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji RS, finansijski izvjestaji i evidentiranje
poslovnih promjena Otvorenog akcijskog investicionog fonda ,Jahorina Koin" (u daljem
tekstu: ,Fond") su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima
(MRS) i Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su u primjeni u
Republici Srpskoj uz primjenu propisa koji ureduju trziste kapitala u Republici Srpskoj.

Finansijski izvjestaji Fonda su prikazani u formatu koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvjeStaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS 63/16 i 115/17) i
ukljuCuju sljedece izvjestaje:

1) Bilans stanja investicionog fonda - Izvjestaj o finansijskom polozaju,

2) Bilans uspjeha investicionog fonda - Izvjestaj o ukupnom rezultatu u periodu,
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3) IzvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

4) Bilans tokova gotovine investicionog fonda Izvjestaj o tokovima gotovine,
5) Izvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda,
6) Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,

7) Izvjestaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine,

8) Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata,

9) Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10) Izvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda i

11) Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na specifi¢nost poslovanja investicionih fondova, pri izradi finansijskih izvjestaja,
pored opstih zakona koji reguliSu pitanje racunovodstva, primijenjeni su sljedeci zakoni i
podzakonski akti:

Zakon o investicionim fondovima

Zakon o trzistu hartija od vrijednosti

Zakon o privrednim drustvima

Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda

¢ Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern")

Finansijski izvjestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern”), koji podrazumijeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.2. Standardi i tumacenja primijenjeni u pripremi finansijskih izvjestaja

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne
standarde finansijskog izvjeStavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskog
izvijeStavanja za male i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne
raCunovode i prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje
donosi Medunarodna federacija racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i
nacela definisani zakonom, objavljeni od profesionalnog udruzenja u saradnji sa
Ministarstvom finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske (SRRRS) je 19. februara
2020. godine donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvjeStavanja (MSFI) iz 2018. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2018. godine
se obavezno primjenjuju za finansijske izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra
2020. godine ili kasnije.

Upravni odbor SRRRS je 9. novembra 2020. godine donio Odluku o utvrdivanju i
objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja (MSFI) iz 2019.
godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2019. godine se obavezno primjenjuju za finansijske
izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine ili kasnije.
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Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvjeStavanja, Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, tumacenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenija
izdate nakon 1. januara 2019. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U
skladu sa ovim, ove promjene i novousvojeni standardi nisu primijenjene u sastavljanju
prilozenih finansijskih izvjestaja.

Uzimajuéi u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih
izvjeStaja Fonda, prilozeni finansijski izvjestaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj
saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolozivih informacija da primjena
MSFI i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji joS uvijek nisu zvani¢no prevedeni i
objavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumacenja koji jos uvijek nisu stupili na snagu
nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Fonda.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvijek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvijek nisu u primjeni,
objelodanjeni su u napomenama u nastavku.

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda na snazi Koji nisu u zvanicnoj
primjeni u Republici Srpskoj

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati od strane IASB odnosno IFRIC su
trebali da budu primijenjeni u pripremi finansijskih izvjeStaja za periode koji su poceli
nakon 1. januara 2020. godine, ali nisu primijenjeni pri pripremi ovih finansijskih izvjestaja
u skladu sa odlukama SRRRS ili joS nisu zvani¢no prevedeni od strane Ministarstva
finansija:

e Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje 2018 (izdat u martu 2018. godine,
nema naveden datum primjene, na snazi od momenta objavljivanja);

e MSFI 16 ,Lizing" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon januara
2019. godine);

e IFRIC 23 ,Neizvjesnosti u vezi sa tretmanom poreza na dobitak" (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Godisnja unapredenja MSFI ,,Ciklus 2015-2017" — MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS
23, objavljena od strane IASB-a u decembru 2017. godine (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti™ u vezi sa prevremenim otplatama sa
negativnim kompenzacijama (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate™ u vezi sa
dugorocnim ulaganjima u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate (na snazi za
godisnje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MRS 19 ,Primanja zaposlenih™ u vezi sa izmjenama, smanjenjem ili
izmirenjem plana (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2019. godine);

e Izmjene MSFI 3 ,Poslovne kombinacije" (na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2020. godine);

e Izmjene MRS 1 i MRS 8 u vezi sa definicijom materijalnosti (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine).
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Izmjene MSFI 2, MSFI 6, MSFI 14, MRS 1, MRS 8, MRS 34, MRS 37, MRS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, i SIC-32 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom
za finansijsko izvjeStavanje (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2020. godine) i

Izmjene MSFI 9, MRS 39, MSFI 4, MSFI 7 i MSFI 16 — ,Reforma referentnih
kamatnih stopa" (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2020. godine).

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda koji nisu stupili na snagu

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati su od strane IASB odnosno IFRIC
do dana usvajanja ovih finansijskih izvjestaja, ali jos nisu stupili na snagu, niti je objavljen
njihov prevod od strane Ministarstva finansija, te nisu primijenjeni prilikom pripreme ovih
finansijskih izviestaja:

MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2022. godine);

Izmjene MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvjestaja" u vezi sa klasifikacijom obaveza
kao kratkorocnih ili dugorocnih (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2022. godine);

Izmjene MRS 16 u vezi sa prihodima od nekretnina, postrojenja i opreme prije
njihovog stavljanja u upotrebu (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2022. godine);

Izmjene MRS 37 u vezi sa Stetnim ugovorima (na snazi za godisSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

Godisnja unapredenja MSFI ,Ciklus 2018-2020" — MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41,
objavljena od strane IASB-a u septembru 2020. godine (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

Izmjene MSFI 3 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom za finansijsko izvjeStavanje
(na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);
Izmjene MRS 1 u vezi sa objavljivanjem racunovodstvenih politika u finansijskim
izvieStajima entiteta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine) i

Izmjene MRS 8 u vezi sa definicijom racunovodstvenih procjena (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

2.3. Koriscenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava
i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domacih i stranih emitenata, prihodi
od kamata i druge.

Prihodi od dividendi se se evidentiraju po donosenju odluke i utvrdivanju vlasnickog prava
na isplatu, a ako je naplata povezana sa visokim rizikom, tada se prihodi priznaju u
trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospijeca predstavljaju prihode koje fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od
vrijednosti i po osnovu depozita.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrzani u napred
navedenim prihodima. Ostali prihodi se knjize po nacelu uzro€nosti.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju na dan njihovog nastanka. Poslovne rashode Fonda Cini
naknada po oshovu provizije za upravljanje Fondom

Prospektom Fonda definisano je da se naknada za upravljanje obracunava po stopi od
3,5% od korigovane neto imovine.

Clanom 94. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se naknada za upravljanje
obracunava na neto vrijednost imovine fonda na dnevnoj osnovi.

Clanom 3. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sluzbeni glasnik RS broj
118/18, ), definisano je da pri utvrdivanju osnovice za obracun naknade drustvu za
upravljanje u ukupnu imovinu investicionog fonda na dan vrednovanja ukljucuju se sve
vrste imovine u dijelu koji zadovoljava kriterijume dozvoljenih ulaganja i kriterijume
ogranicenja ulaganja propisane Zakonom. Neto imovina se koriguje za vrijednosti imovine
koja je u prekoracenju.

Realizovani dobici i gubici od ulaganja

Prihode i rashode Fonda cine i realizovani dobici odnosno gubici od transakcija sa
ulaganjima. Njihovo evidentiranje u poslovnim knjigama se vrsi na dan transakcije.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ulaganja obracunavaju se kao razlika
ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne vrijednosti.

Ulaganje i vrednovanje portfelja ulaganja
Utvrdivanje vrijednosti finasijskih sredstava fonda vrsi se u skladu sa:

- Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS),

- Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI).

- Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda te u skladu sa Zakonom
o investicionim Fondovima.
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Pocetno priznavanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po kupovnoj
cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljucuje transakcione
troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po fer
vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje ukljucuje poveéanje odnosno smanjenje
vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povecanje odnosno smanjenje
vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

Za hartije od vrijednosti koje su pribavljene u stranoj valuti za denominaciju u izvjestajnu
valutu primjenjivan je srednji kurs Centralne banke Bosne i Hercegovine vazeci na dan
transakcije.

Na osnovu vazeleg Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionih fondova,
imovina fonda vrednuje se na sledeci nacin:

Za vlasnicke hartije od vrijednosti (akcije), kojima se trguje na trziStu Republike Srpske i
Federacije Bosne i Hercegovine, fer vrijednost na dan utvrdivanja vrijednosti imovine se
racuna primjenom prosjecne ponderisane cijene za ostvarene transakcije na berzi u
poslednjih 10 dana kad je bilo trgovanja odredenom vlasnickom hartijom u poslednjoj
godini.

U slucaju da nije bilo najmanje 10 dana trgovanja u godini fer vrijednost se utvrduje u
iznosu koji je manji od procjenjene vrijednosti ili poslednje ponderisane trZiSne cijene kada
je bilo trgovanje

Vlasnicke hartije od vrijednosti (akcije) kojima se trguje u inostranstvu na uredenim
trziStima u drzavi Clanici EU,OECD I CEFTA fer vrijednost se izraCunava na osnovu
poslednje cijene ostvarene tog dana na mati¢noj berzi emitenta ili berzi koja je definisana
kao primarni izvor cijene odnosne hartije od vrijednosti koja je uvrStena na berzansko
trziste.

U slucaju trgovanja na uredenim trziStima izvan trzista drzava clanica EU,OECD I CEFTA,
fer vrijednost vlasnickih hartija izracunava se na osnovu ponderisane prosijecne cijene te
hartije na berzanskom trZzistu ostvarenih na dan vrednovanja.

U slucaju nepostojanja cijene na dan obracuna uzima se poslednja cijena u periodu od 90
dana prije dana vrednovanja. PreraCunavanje cijene u konvertibilne marke vrsi se po
kursnoj listi CB BiH na dan utvrdivanja vrijednosti imovine.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrduje u iznosu
koji je manji od procjenjene ili cijene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo
trgovanja.

Udjeli u otvorenim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po
udjelu fonda Ciji su udjeli steCeni, a koja je objavljena, odnosno vazeca na dan
vrednovanja.

Ako na dan vrednovanja nije bilo objave ili vrijednost po udjelu nije bila dostupna , fer
vrijednost ste¢enog udjela investicionog fonda je cijena udjela od prethodnih dana
vrednovanja.

Duznicke hartije od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj i Federaciji Bosne i
Hercegovine vredniju se primjenom prosjecne ponderisane cijene trgovanja postignute na
dan vrednovanja, a duznicke hartije kojima se trguje u inostranstvu na trzistima drzava
¢lanica EU,OECD I CEFTA vrednuju se na osnovu poslednje cijene ostvarene tog dana na
maticnoj berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni izvor cijene odnosne hartije
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koja je uvrStena na berzansko trZiste. Duznicke hartije kojima se trguje izvan trzista
zemalja €lanica EU,OECD I CEFTA vrednuju se po prosjecnoj ponderisanoj cijeni te hartije
ostvarenoj na berzi na dan vrednovanja.

U sluéju nepostojanja cijene na dan vrednovanja uzima se poslednja cijena ostvarena u
periodu od 90 dana prije dana vrednovanja. Preracunavanje cijene u konvertibilne marke
vrsi se po kursnoj listi CB BiH na dan utvrdivanja vrijednosti imovine.

Vrijednost neto imovine izraCunava se svakog dana.

Prva primjena MSFI 9 Finansijski instrumenti

Rukovodstvo Drustva je donijelo odluku o prvoj primjeni MSFI 9, prema kojoj je iskoristena
mogucnost data standardom da se investicije u instrumente kapitala koje su do dana prve
primjene bile klasifikovane kao raspolozive za prodaju primjenom MSFI 9 vrednuju po fer
vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumijevaju sredstva na ziro racunu i
vrednuju se po nominalnoj vrijednosti.

PotraZivanje po osnovu prodaje finansijskih sredstava

Na dan transakcije prodaje u imovini fonda instrumenat se prestaje priznavati, a
potrazivanje za zakljuCenu prodaju se pocinje priznavati.

Aktivna vremenska razgranicenja

U ovoj grupi se evidentiraju unaprijed placeni troskovi i obracunati prihodi koji se odnose
na obracunski period a dospijevaju na naplatu po isteku obracunskog perioda.

Obaveze po osnovu kupovine finansijskih sredstava

Kupovina finansijskih sredstava ukljucuje se u vrednovanje imovine fonda na dan kupovine
transakcije. Zakljucena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema klasifikaciji
finansijskih sredstava uz istovremeno formiranje obaveze za poravnanje.

Obaveze u stranoj valuti procjenju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.
Zastarjele obaveze isknjizavaju se u korist prihoda.

Povezana lica fonda

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima pod povezanim licima fonda se
smatraju:

- drustvo za upravljanje, zaposleni i lica u organima drustva,
- banka depozitar,
- advokat odnosno advokatska kancelarija,
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revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pruzanja

usluga fondu,
svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine zakljucilo ugovor o

obavljanju usluga za potrebe fonda.
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Napomene uz bilans stanja

4. GOTOVINA

Fond je na dan 31.12.2020. godine iskazao gotovinu u iznosu od 265.223 KM (31.12.2019.
godine 560.281 KM) koja se odnosi na sredstva na racunima kod poslovnih banaka.

5. ULAGANJA FONDA
Ulaganja Fonda na dan 31.12.2020. godine se odnose na:

(u KM)
Opis 31.12.2020. 31.12.2019.
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans ) )
uspjeha
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 5.645.941 6.106.703
UKUPNO 5.645.941 6.106.703

Ulaganja Fonda su iskazana po fer cijenama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, u
skladu sa MSFI 9. Klasifikacija finansijskih sredstava se vrsi na osnovu odluka Drustva za

upravljanje.
Opis 31.12.2020. 31.12.2019.
Ulaganja u redovne akcije domacih pravnih lica 5.645.077 6.063.947
Ulaganja u prioritetne akcije domaéih pravnih lica - -
Ulaganija u akcije domacih ZIF - 41.892
Ulaganja u akcije stranih pravnih lica - -
Ulaganja u akcije stranih ZIF 864 864
Ulaganja u strane obveznice - -
Ulaganja u domace otvorene investicione fondove - -
Ulaganja u strane otvorene investicione fondove - -
UKUPNO 5.645.941 6.106.703

Najznacajnija ulaganja (iznasd 2% uceS¢a u vrijednostii imovine Fonda) u hartije od
vrijednosti raspoloZive za prodaju na dan 31.12.2020. godine odnose se na:

Ucesce u

. . Oznaka “Fer vrijednosti Uc’es"(__‘f' u
Naziv emitenta HOV vrijednost imovine l_//asnlstl/u
31.12.2020. izdavaoca

fonda
Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 2.281.958 37,66% 0,47%
Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad HEDR-R-A 960.465 15,85% 0,97%
Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje  HETR-R-A 617.363 10,19% 0,80%
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonjic HELV-R-A 321.630 5 31% 0,87%

Grad
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Ucesce u

Oznaka Fer vrijednosti Ucvegéf' v
Naziv emitenta HOV vrijednost imovine viasnistvu
31.12.2020. izdavaoca
v fonda
Cajavec Mega a.d. Banja Luka CMEG-R-A 321.662 5,31% 11,21%
Sarajevo gas a.d. Isto¢no Sarajevo SGAS-R-A 199.747 3,30% 10,00%
Elektro Doboj a.d. Doboj ELDO-R-A 188.757 3,11% 1,39%
Industrijske plantaze a.d. Banja Luka IPBL-R-A 164.958 2,72% 1,94%
UKUPNO 5.056.540 83,45%
6. POTRAZIVANjA FONDA
(u KM)
Opis 31.12.2020. 31.12.2019.
PotraZzivanja po osnovu dividendi 148.817 -
Potrazivanja od Drustva za upravljanje 23 17
UKUPNO 148.840 17

Potrazivanja po osnovu dividendi se odnose na dividendu , Telekoma Srpske" a.d. Banja
Luka (75.836 KM) i dividendu ,Hidroelektrana na Drini" a.d. ViSegrad (72.981 KM).

7. OBAVEZE FONDA

Struktura obaveza Fonda sa stanjem na dan 31.12.2020. godine je data u sljedecoj tabeli:

Opis

31.12.2020. 31.12.2019.

Obaveze iz poslovanja Fonda

Obaveze po osnovu troskova poslovanja - 485.249

Obaveze prema Drustvu za upravljanje 17.676 17.830

Obaveze za ulaznu i izlaznu naknadu 20 -

Ukupno obaveze 17.696 503.079

8. KAPITAL FONDA

(u KM)

Opis 31.12.2020. 31.12.20189.
Osnovni kapital — udjeli OIF 7.743.724 7.935.757
Revalorizacione rezerve (2.184.337)  (1.975.060)
Rezerve iz dobiti - -
Nerasporedena dobit 482.941 203.225
Nepokriveni gubitak - -
UKUPNO KAPITAL 6.042.328 6.163.923
Broj emitovanih udjela 1.114.536 1.148.030
Neto imovina po udjelu 5,4214 5,3691
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Osnovni kapital ¢ini ukupna vrijednost udjela koja je na dan prenosa imovine iz zatvorenog
u otvoreni fond iznosila 10.878.988 KM a broj emitovanih udjela 1.679.212 koliki je bio i
broj akcija ZIF-a. Vrijednost jednog udjela na dan prenosa imovine je bila 6.4786 KM.

Vrijednost jednog udjela na dan 31.12.2020.godine je utvrdena u iznosu od 5,4214 KM, a
neto imovina iznosi 6.042.328,01 KM.

Od 26. maja 2020. godine u OAIF Adriatic Balanced zahtjevi za otkup udjela se podnose
svakodnevno i od tada je otkupom udjela osnovni kapital smanjen na 7.743.724 KM a broj
udjela na 1.114.536.

8.1. REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve iznose — 2.184.337 KM i odnose se revalorizaciju finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju i predstavljaju nerealizovani gubitak iskazan kao razlika
izmedu fer vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao finansijska sredstva po fer vrijednosti
kroz ostali ukupan rezultat i njihove nabavne vrijednosti na dan 31.12.2020. godine.

8.2, NERASPOREDENA DOBIT I NEPOKRIVENI GUBITAK

Nerasporedena dobit Fonda na dan 31.12.2020. godine u iznosu od 482.941 KM odnosi se
na dobit tekuée godine (279.716 KM) i dobit ranijih godina (203.225 KM).

Napomene uz bilans uspjeha
9. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

9.1. Poslovni prihodi
(U KM)
Opis 2020. 20189.
Prihodi od dividendi 353.224 272.850
Prihodi od kamata - 5.108
Ostali poslovni prihodi - 538.179
UKUPNO 353.224 816.137

Prihodi od dividendi odnose se na dividende ,Telekoma Srpske" a.d. (280.243 KM) i
LHidroelektrana na Drini* a.d. (72.981 KM).

9.2. Realizovani dobitak

Realizovani dobici perioda u iznosu od 150.841 KM (2019. godine 68.335) odnose se na
dobitke nastale prodajom HOV.
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Realizovani gubici perioda u iznosu od 11.221 KM (2019. godine 422.809) odnose se na

9.3. Poslovni rashodi
(u KM)
Opis 2020. 20189.

Naknada drustvu za upravljanje 213.127 257.627
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja - 923
Naknada clanovima Nadzornog odbora - -
Naknada banci depozitaru - -
Rashodi po oshovu poreza - -
Ostali poslovni rashodi fonda - 11.400
UKUPNO 213.127 269.590

9.4. Realizovani gubitak

gubitke nastale prodajom HOV.

10.

REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

(u KM)
Opis 2020. 20189.

Poslovni prihodi 353.224 816.137
Realizovani dobitak 150.841 68.335
Finansijski prihodi - -
Ukupno realizovani prihodi 504.065 884.472
Poslovni rashodi (213.127) (269.950)
Realizovani gubitak (11.221) (422.809)
Ukupno realizovani rashodi (224.349) (692.759)
UKUPNO RELIZOVANI DOBITAK 279.716 191.713
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Izvjestaj o promjenama neto imovine

U posmatranom periodu imovina OAIF Adriatic Balanced smanjena je za 121.594,54 KM
i to:

e poveCanje za 70.439,30 KM po osnovu poslovanja fonda i

e smanjenje po osnovu povlacenja udjela za 192.033,84 KM.

Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima

Kako je Prospektom utvrdeno , provizija za upravljanje 3,5% jedini troSak Fonda je
provizija Drustvu, a obracunata upravljacka provizija za period 01.01.-31.12.2020. god je
213.127,31 KM. Na prvi dan perioda, obaveze po osnovu provizije za upravljanje bile su
17.676,25 KM (upravljacka provizija za decembar 2019. godine).

U izvjeStajnom periodu Drustvu je isplaceno 213.301,59 KM po osnovu upravljacke
provizije i 6.700,98 KM po osnovu izlazne provizije nastale otkupom udjela (3,5% od
vrijednosti transakcije).

11. DODATNE INFORMACIJE

U skladu sa ¢lanom 175. Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni glasnik RS", broj
92/06 i 82/15) Fond je u obavezi da, pored ve¢ objelodanjenih informacija u svojim
finansijskim izvjestajima, objelodani i sljedeée informacije:

Pokazatelj troskova za obracunski period

Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos
svih ostalih troSkova iz ¢lana 94. zakona,
osim troSkova u vezi sa sticanjem i prodajom imovine
i troSkova poreza na imovinu ili dobit

— ~ — . - x 100
Prosjetna godisnja neto vrijednost imovine

213.127,31 y
6.302.311,34

Pokazatelj ukupnih troskova za 2020. godinu iznosi 3,3817% (2019. godine 3,55%).
Drustvo za upravljanje u skladu sa Prospektom naplacuje proviziju za upravljanje 3,5%.

100 = 3,3817%

Razlika izmedu ova dva procenta se pojavljuje zbog razliCite osnovice, jer za obracun
provizije osnovica je umanjena za korekciju vrijednosti ulaganja Fonda.

Dana 5. 11. 2020. godine Komisija za hartije od vrijednosti donijela je Stav u vezi sa
utvrdivanjem osnovice za obracun naknade drustvu za upravljanje kod otvorenih
investicionih fondova koji su nastali preoblikovanjem zatvorenih investicionih fondova.

Ovim stavom definisano je da se prekoracenja ulaganja koja su nastala inicijalno,
prenosom iz imovine zatvorenih investicionih fondova ne iskljucuju iz osnovice za obracun
naknade za upravljanje. U svim drugim sluCajevima postojanja prekoracenja ogranicenja
ulaganja, koja su nastala usljed upravljacke aktivnosti drustva za upravljanje nakon
sprovedenog postupka preoblikovanja, kao i nedozvoljena ulaganja, iznos imovine koja je
u prekoracenju se ne ukljucuje u obracun naknade drustvu za upravljanje.
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Na dan 31.12.2020.godine korekcija ulaganja se odnosi na nedozvoljena ulaganja,
odnosno ulaganje u udjele otvorenih investicionih fondova (ATMO) u iznosu iznosi 864,00

KM.

Pregled najvise i najniZe vrijednosti imovine fonda i cijene po akciji za isti
obracunski period u proteklih pet godina:

Opis

Tekuca
godina

Prethodna
godina

Ranije

tri godine

2018

2017 2016

NajniZa vrijednost imovine

fonda

5.863.093,63

5.950.736,28

8.152.698,68

NajviSa vrijednost imovine

fonda 6.959.155,42 9.557.546,86 | 9.033.330,85
Najniza cijena po akciji / udjelu 5,37 4,89 4,86
Najvisa cijena po akciji / udjelu 6,06 6,11 5,38
Najniza trziSna cijena 4,59 2,70 2,30
Najvisa trziSna cijena 5,46 4,20 3,31

Pokazatelj berzanskih posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti

I - VRIJEDNOST TRANSAKCIJA IT - OBRACUNATA PROVIZIJA
UceSée u Ucesce

Naziv berzanskog Vrijednost ukupnoj Iznos provizije u

posrednika transakcija vrijednosti provizije vrijednosti

transakcija transakcija
Eurobroker 21.973,29 5,60% 65,92 0,30%
ADVANTIS 288.546,45 73,47% 1.009,91 0,35%
BROKER NOVA 40.290,05 10,26% 141,01 0,35%
Raiffeisen broker 41.912,24 10,67% 400,99 0,96%
Ukupno 392.722,03 100,00% 1.617,83 0,4124%

12. IZVIESTAJ O RIZICIMA

Rizik promjene cijene finansijskog instrumenta

Trzisni rizik predstavlja rizik nastanka gubitka vrijednosti imovine investicionog fonda
usljed promjene trzisnih cijena imovine u portfelju fonda. Fond je izloZzen znacajnom riziku
promjene cijena finansijskih instrumenata, s obzirom na to da fond ima znacajno ulaganje
u finanasijske instrumente kojima se trguje na berzama hartija od vrijednosti.

U skladu sa internom Kklasifikacijom nivoa rizika, rizik promjene cijena finansijskih
instumenata klasifikovan je u tri grupe — visok, nizak i umjereni rizik.

31.12.2020. 30.09.2020. 31.12.2019.
Nivo rizika Iznos % ucesca Iznos % ucesca u Iznos % ucesca
u imovini imovini u imovini
visok 425.850 7,54% 973.924 16,65% 969.640 15,88%
umjeren 1.192.364 21,12% 1.010.146 17,27% 2.863.573 46,89%
nizak 4.027.728 71,34% 3.864.419 66,08% | 2.273.491 37,23%
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31.12.2020. 30.09.2020. 31.12.20189.
Nivo rizika % ucesca % ucesca u % ucesca
Iznos . .. Iznos . .. Iznos . y
u imovini imovini u imovini
Ukupno 5.645.941 | 100,00% | 5.848.489 100,00% | 6.106.703 | 100,00%

Rizik se prati i ocjenjuje na nivou svaka od 3 mjeseca. Kako je niski nivo rizika dominantan,
u skladu sa internim procedurama rizik promjene cijena finansijskih instrumenata je nizak.

Fond ne moZe direktno uticati na cijenu finansijskog instrumenta, pa to ¢ini diversifikacijom
svog portfelja.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrijednosti imovine Fonda zbog promjene vrijednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Sluzbena valuta u Bosni i Hercegovini je konvertibilna marka
(KM), a imovina Fonda iskazana u stranoj valuti preracunava se u KM primjenom vazeceg
kursa na dan bilansa. Kursne razlike uticu na prihode fonda, ali ne utiCu na njegove
novCane tokove. U narednoj tabeli prikazana je struktura imovine Fonda po pojedinoj
valuti.

Pregled imovine po valutama na 31.12.2020. godine:

Opis BAM EUR U'z”p”? vrijednost na
an izvjestavanja

Akcije 5.645.077,42 864,00 5.645.941,42
Obveznice 0
Ostale hartije od vrijednosti 0
Depoziti i plasmani 0
Gotovine i gotovinski ekvivalenti 265.222,84 265.222,84
Ostala imovina 148.840,00 148.840,00
Ukupno 6.059.140,26 864,00 6.060.004,26
% ucesca u ukupnoj vrijednosti 99,99% 0,01% 100,00%

U zavisnosti od procenta uceSéa imovine fonda u stranoj valuti a u skladu sa internom
klasifikacijom nivoa rizika, valutni rizik je klasifikovan u tri grupe — visok, nizak i umjereni
rizik.

Na dan 31.12.2020. godine u domacoj valuti je iskazano 99,99% imovine Fonda, a u EUR
0,01%. Posto je kurs KM vezan za EUR (1 EUR = 1.955830 KM), pa nema valutne
izloZzenosti EUR-a prema KM, to znaci da 100% od ukupne imovine Fonda nije izloZen
valutnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na duznicke hartije od vrijednosti iz portfelja fonda, pri ¢emu se
analizira i prati rizik emitenta te hartije na mogucnost izmirenja svojih obaveza po izdatoj
hartiji. Prati se stanje u emitentima koji su izdali duznicke hartije i njihova sposobnost da
izmire obaveze po hartijama. Na dan kontrole portfelj fonda nije izlozen duznickim
hartijama od vrijednosti niti depozitima kod poslovnih banaka.
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Kamatni rizik

Imovina Fonda investirana je u vlasnicke hartije od vrijednosti. Duznicke hartije od
vrijednosti i depoziti kod banaka nisu evidentirani na dan kontrole.

Rizik likvidnosti

Zakljucno sa 31.12.2020. godine dominantan je visok nivo rizika u odnosu na ostale nivoe

rizika, tako da je rizik likvidnosti visok.

31.12.2020. 30.09.2020. 31.12.2019.

Nivo rizika Iznos % Iznos % Iznos %
nizak 2.665.994 42,16% 2.719.135 43,58% 2.701.190 40,52%
umjeren 226.074 3,57% 0 0,00% 2.336.286 35,04%
visok 3.431.836 54,27% 3.520.892 56,42% 1.629.526 24,44%

Ukupno 6.323.904 100,00% 6.240.027 100,00% 6.667.001 100,00%
Rizik koncentracije

Imajuéi u vidu da je ucesSée emitenta Telekom Srpske a.d Banjaluka 37,77% u ukupnoj
neto vrijednosti imovine fonda a i da je vise od 40% neto vrijednosti imovine fonda uloZzeno
u sektor Proizvodnja i snabdijevanje el. energijom i gasom u skladu sa internom
klasifikacijom nivoa rizika, rizik koncentracije je visok.

Rizik otkupa udjela

Rizik otkupa udjela predstavlja rizik nemoguénosti isplate po osnovu dospjelih zahtjeva za
otkup udjela od strane vlasnika udjela. Prilikom izraCunavanja rizika otkupa udjela, Drustvo
procjenjuje vrijednost imovine fondova koju je moguce unovciti u rokovima od 30, 90 i
180 dana.

Period 30 Period 90 Period 180
dana dana dana
Procijenjena vrijednost likvidne imovine 1.562.872 3.238.514 3.377.812
Ukupna imovina fonda 6.060.004 6.060.004 6.060.004
Procenat likvidnosti 25,79% 53,44% 55,74%

U skladu sa internim klasifikacijom nivoa rizika, rizik otkupa udjela je visok.

Ostali rizici
Fond se u poslovanju susrece i sa sljede¢im vrstama rizika:

Rizik poravnanja i rizik druge ugovorne strane

Pladanje svih transakcija sa hartijama od vrijednosti vrSi se putem ovlaséenih brokera. Rizik
neplacanja je minimalan, jer se vlasnistvo nad prodatim hartijama od vrijednosti
preknjizava na kupca istovremeno sa naplatom potrazivanog iznosa. Prilikom kupovine,
placanje se vrsi istovremeno sa prenosom kupljenih HOV.

34




OAIF ,Adriatic Balanced"
Finansijski izvjestaji za period od 1.1. — 31.12.2020. godine

Rizik promjene kamatnih stopa

Rizik promjene kamatne stope predstavlja rizik koji moze dovesti do promjene vrijednosti
imovine Fonda, posto promjena kamatnih stopa direktno uti¢e na promjenu cijena hartija
od vrijednosti u portfelju Fonda, kojima se trguje na berzma i na drugim uredenim javnim
trzistima.

Ulaganjem imovine Fonda u duzni¢ke hartije od vrijednosti, na domadim i stranim
finansijskim trziStima, se poveCava kamatni rizik, obzirom da se trziSna vrijednost
instrumenata sa fiksnim prinosom mijenja u zavisnosti od promjene kamatnih stopa,
narocito kod obveznica koji imaju duze rokove dospijeca.

Optimalna mijera izloZenosti kamatnom riziku predstavlja prosjec¢no vrijeme do dospijeca
obveznice (duracija), tako da kod rasta kamatnih stopa bolji ucinak imaju portfelji sa
manjom duracijom, a kada kamatne stope padaju bolji u¢inak imaju portfelji sa vecom
duracijom.

Ovaj rizik se ispoljava na vrijednost neto imovine Fonda i Drustvo za upravljanje moze
uticati na njegovo smanjenije.

Drustvo za upravljanje ¢e voditi aktivnosti na smanjenju ovoga rizika aktivnim pracenjem
visine kamatnih stopa, pracenjem likvidnosti instrumenata na trzistu, diverzifikacijom
ulaganja u viSe vrsta duzni¢kih hartija od vrijednosti, sa razli¢itim rokovima njihovog
dospijeca i ogranicavanjem prosjecnog vremena do dospijeca ovih hartija.

Nivo rizika promjene kamatne stope je umjeren.

Rizik inflacije

Ovaj rizik predstavlja rizik koji se odnosi na rast stope inflacije u drzavi ili entitetu u kojoj
Fond posjeduje imovinu i on moZe dovesti do pada vrijednosti neto imovine Fonda. Ovaj
rizik moze uticati na smanjenje neto vrijednosti imovine Fonda. Rizik promjene inflacije se
ispoljava na vrijednost imovine Fonda.

Drustvo za upravljanje ne moZze direktno uticati na pojavu rizika inflacije, ali moze smanjiti
ovaj rizik pravovremenom i adekvatnom procjenom rasta ili pada vrijednosti valuta, u
kojima se obracunava vrijednost pojedine imovine Fonda.

Nivo rizika inflacije je umjeren.

Rizik reinvestiranja

Ovaj rizik predstavlja rizik da c¢e buduéi novcani prilivi od pojedinih finansijskih
instrumenata biti reinvestirani po nizim kamatnim stopama i da ¢e reinvestiranje pod
navedenim uslovima dovesti do smanjenja ocekivanog prinosa Fonda.

Ovaj rizik je najizraZeniji kod obveznica i novCanih depozita u poslovnim bankama, u
periodima pada visine kamatnih stopa, posto se kuponi reinvestiraju po manjoj stopi od
stope prinosa do dospijeca, koja je bila u trenutku kupovine finansijskog instrumenta.

Drustvo za upravljanje ne moze uticati na ovaj rizik iz razloga sto visinu kamatnih stopa
utvrduje izdavalac duznickih hartija od vrijednosti.

Nivo rizika reinvestiranja je umjeren.
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Rizik banke depozitara, poslovne banke i kastodi banke

Ovaj rizik predstavlja opasnost da ¢e Fond izgubiti dio imovine kod banke depozitara, kod
poslovne banke ili kod kastodi banke, usled njihovih finansijskih tesko¢a i unutrasnjih
desavanja, koja mogu ugroziti imovinu Fonda.

Rizik gubitka imovine kod ovih banaka moze nastati kao posledica loSeg upravljanja,
propusta ili prevara.

Nivo rizika banke depozitara, poslovne banke i kastodi banke je nizak.

Rizik promjene poreskih propisa

Ovaj rizik predstavlja vjerovatnocu izmjena poreskih propisa u Republici Srpskoj i u
drzavama u kojima Fond ima ulaganja, posto navedene izmjene mogu dovesti do
smanjenja profitabilnosti Fonda, obzirom da su poreski propisi koji reguliSsu vlasnistvo i
transakcije finansijskim instrumentima veoma slozeni i da njihove promjene obi¢no ne
prate inovacije finansijskih instrumenata.

Povecanjem poreskih stopa odredene vrste imovine koja se nalazi u portfelju Fonda ili
naknadnim oporezivanjima finansijskih transakcija Fonda, moZze za posledicu imati poslovni
gubitak Fonda.

Drustvo za upravljanje ne moze uticati na ovaj rizik i jedino Sto moze uciniti su savijeti
potencijalnim investitorima u Fond da, prije donosenja odluke o kupovini udjela Fonda,
dobro prouce poreske zakone Republike Srpske.

Nivo rizika promjene poreskih propisa je umjeren.

Politicki i regulatorni rizik

Ovaj rizik predstavljaju rizike koji mogu dovesti do promjene vrijednosti imovine Fonda,
usled negativnog uticaja politicke nestabilnosti drzava, na cijim trzistima Fond investira
svoju imovinu, obzirom da politicke promjene u tim drzavama mogu dovesti do promjene
vladine politike ili do promjene Zakona koji reguliSu ulaganja na finansijskim trzistima, Sto
za posledicu moze imati promjenu poreskih zakona, promjenu vrijednosti domace valute,
ogranicenje stranih investicija i viSe drugih negativnih posledica za investitore.

Drustvo za upravljanje ne moZe uticati na ovaj rizik, obzirom da nema mogucnost da utice
na politicke dogadaje u drzavama u kojima investira ali je u obavezi da brzo i odgovorno
reaguje, kako bi zastitilo imovinu Fonda.

Nivo politickog i regulatornog rizika je umjeren.

Rizik promjene pozitivnih propisa

Ovaj rizik predstavlja rizik nastanka gubitaka za Fond primjenom novih Zakona, koji su
nepovoljniji za Fond u odnosu na prethodne Zakone.

Kod ovog rizika postoji i dodatna opasnost tumacenja donosilaca Zakona i njegove
primjene od strane domacih Sudova, koje mogu negativno uticati na poslovanje Fonda.

Drustvo za upravljanje ne moze uticati na ovaj rizik.
Nivo rizika promjene pozitivnih propisa je umjeren.
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13. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSIRANJA

Nakon dana izrade bilansa Fonda, nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na objektivhost
iskazanih bilansa stanja i iskazanih rezultata poslovanja Fonda.

Banja Luka, februar 2021. godine

Odgovorno lice
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