OTVORENI AKCIJSKI INVESTICIONI FOND ADRIATIC BALANCED

NAPOMENE
uz finansijske izvjestaje OAIF-a Adriatic Balanced
za period od 01.01.-31.12.2019. godine

Banja Luka, februar 2020. godine



1. OSNOVNIPODACI

Rjesenjem Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske Broj: 01-UP-51-104-4/18 odobreno je
djelimi¢no preoblikovanje AZIF-a u preoblikovanju ,Polara Invest Fond“ a.d. Banja Luka. Datim rjeSenjem
Drustvu je odobreno izdvajanje dijela imovine radi osnivanja Otvorenog akcijskog investicionog fonda
Adriatic Balanced u skladu sa Odlukom o djelimi¢nim preoblikovanju AZIF-a u preoblikovanju ,Polara Invest
Fond“ a.d. Banja Luka (preciS¢en tekst) broj SK 149/17 od 30.11.2017. godine, te smanjenje osnovnog
kapitala AZIF-a u preoblikovanju ,Polara Invest Fond“ a.d. Banja Luka izdvajanjem imovine za osnivanje
otvorenog investicionog fonda i iznos pripadaju¢ih gubitaka vezanih za odvojenu imovinu.

Dana 26.05.2018. godine Centralni registar hartija od vrijednosti izvrSio je registraciju hartija od vrijednosti
rjeSenjem broj 01-6575/18, prva emisija-osnivanje otvorenog investicionog fonda. Udjeli su registrovani kod
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske pod identifikacionim brojem JP-A-9.

Nakon upisa prve emisije,udjeli fonda nose oznaku ADBP-U-A, a od 14.06.2018. godine kotiraju na
Banjaluckoj berzi a.d.

Poslove Depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti Banja Luka (u daljem tekstu Depozitar)
na osnovu Zakona, Pravilnika i Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I OBJAVLJIVANJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, predvideno je da se u Republici Srpskoj pri
sastavljanju finansijskih izvjeStaja primjenjuju:

1. Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS) i Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja
(MSFI).

2. Prateta uputstva, objaSnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde.

Osnovu za sastavljanje i objavljivanje finansijskih izvjeStaja OAIF-a Adriatic Balanced Cini slijedeca zakonska i
podzakonska regulativa:

- Zakon o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske,

- Zakon o trzisStu hartija od vrijednosti i podzakonska regulativa donesena od strane Komisije za hartije
od vrijednosti,

- Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

- Zakon o privrednim drustvima,

- Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine
fonda po udjelu ili po akciji investicionog fonda,

- Pravilnik o kontnom okviru, sadrZzini ra¢una u kontnom okviru i sadrzini i formi finansijkih izvjestaja
za investicione fondove,

- Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova, drustava za upravljanje i
banke depozitara,

- Pravilnik o depozitarima otvorenih investicionih fondova.

Imovina Fonda je vrednovana u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda
i obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili akciji investicionog fonda kojeg je donio regulatorni organa
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.



Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domacih i stranih emitenata, prihodi od kamata ,
prihodi od amortizacije premije (diskonta ) HOV sa rokom dospijeca i drugi.

Prihodi od dividendi se se evidentiraju po donosenju odluke i utvrdivanju vlasnickog prava na isplatu, a ako
je naplata povezana sa visokim rizikom, tada se prihodi priznaju u trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca predstavljaju
prihode koje fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrijednosti i po osnovu depozita i amortizovani
dio razlike nominalne i trziSne cijene hartija od vrijednosti.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrzani u napred navedenim
prihodima. Ostali prihodi se knjiZe po nacelu uzrocnosti.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju na dan njihovog nastanka. Poslovne rashode Fonda ¢ine naknada po osnovu
provizije za upravljanje Fondom, troskovi kupovine i prodaje ulaganja, troskovi eksterne revizije, naknada
banci depozitaru, realizovani gubici od ulaganja i ostali dozvoljeni rashodi fonda.

Naknada drustvu za upravljanje
Clanom 94. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se naknada za upravljanje obracunava na
neto vrijednost imovine fonda na dnevnoj osnovi.

Realizovani dobici i gubici od ulaganja

Prihode i rashode Fonda cine i realizovani dobici odnosno gubici od transakcija sa ulaganjima. Njihovo
evidentiranje u poslovnim knjigama se vrsi na dan transakcije.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ulaganja obracunavaju se kao razlika ostvarene prodajne
vrijednosti i nabavne vrijednosti.

Ulaganje i vrednovanje portfelja ulaganja

Utvrdivanje vrijednosti finasijskih sredstava fonda vrsi se u skladu sa:

- Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS),

- Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI).

- Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obraCunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda te u skladu sa Zakonom o investicionim Fondovima.

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po kupovnoj cijeni, na dan
trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljucuje transakcione troskove koji su direktno povezani sa
sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po fer vrijednosti na dan
bilansiranja koje vrednovanje ukljucuje povec¢anje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke
njihove vrijednosti i povecanje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi
iskazanih u bilansu stanja.

Za hartije od vrijednosti koje su pribavljene u stranoj valuti za denominaciju u izvjeStajnu valutu
primjenjivan je srednji kurs Centralne banke Bosne i Hercegovine vazeéi na dan transakcije. Za hartije od
vrijednosti Cija se izvjeStajna valuta ne nalazi na listi valuta Centralne banke Bosne i Hercegovine primjenjen
je preracun date valute prema srednjem kursu nacionalnih centralnih banaka za euro na dan transakcije,
preracunate u konvertibilne marke po srednjem kursu Centralne banke Bosne i Hercegovine vazecem na dan
transakcije.

Na osnovu vazeteg Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionih fondova, imovina fonda
vrednuje se na sledeci nacin:



Za vlasnicke hartije od vrijednosti (akcije),kojima se trguje na trzistu Republike Srpske i Federacije Bosne i
Hercegovine, fer vrijednost na dan utvrdivanja vrijednosti imovine se ra¢una primjenom prosjecne
ponderisane cijene za ostvarene transakcije na berzi u poslednjih 10 dana kad je bilo trgovanja odredenom
vlasni¢kom hartijom u poslednjoj godini.

U slucaju da nije bilo najmanje 10 dana trgovanja u godini fer vrijednost se utvrduje u iznosu koji je manji od
procjenjene vrijednosti ili poslednje ponderisane trzi$ne cijene kada je bilo trgovanje.

Vlasnicke hartije od vrijednosti (akcije) kojima se trguje u inostranstvu na uredenim trziStima u drZavi ¢lanici
EU,0ECD I CEFTA fer vrijednost se izra¢unava na osnovu poslednje cijene ostvarene tog dana na mati¢noj
berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni izvor cijene odnosne hartije od vrijednosti koja je
uvrstena na berzansko trziste.

U slucaju trgovanja na uredenim trziStima izvan trziSta drZava clanica EU,OECD [ CEFTA, fer vrijednost
vlasnickih hartija izraCunava se na osnovu ponderisane prosijeCne cijene te hartije na berzanskom trziStu
ostvarenih na dan vrednovanja.

U slucaju nepostojanja cijene na dan obracuna uzima se poslednja cijena u periodu od 90 dana prije dana
vrednovanja. Preracunavanje cijene u konvertibilne marke vrsi se po kursnoj listi CB BiH na dan utvrdivanja
vrijednosti imovine.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrduje u iznosu koji je manji od
procjenjene ili cijene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja.

Udjeli u otvorenim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu fonda ¢iji su
udjeli steceni, a koja je objavljena, odnosno vazeca na dan vrednovanja.

Ako na dan vrednovanja nije bilo objave ili vrijednost po udjelu nije bila dostupna , fer vrijednost stecenog
udjela investicionog fonda je cijena udjela od prethodnih dana vrednovanja.

DuZnicke hartije od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj i Federaciji Bosne i Hercegovine vredniju
se primjenom prosjecne ponderisane cijene trgovanja postignute na dan vrednovanja, a duznic¢ke hartije
kojima se trguje u inostranstvu na trZiStima drZava Clanica EU,OECD I CEFTA vrednuju se na osnovu
poslednje cijene ostvarene tog dana na mati¢noj berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni
izvor cijene odnosne hartije koja je uvrStena na berzansko trziSte. Duznicke hartije kojima se trguje izvan
trzista zemalja c¢lanica EU,0ECD I CEFTA vrednuju se po prosjecnoj ponderisanoj cijeni te hartije ostvarenoj
na berzi na dan vrednovanja.

U sluc¢ju nepostojanja cijene na dan vrednovanja uzima se poslednja cijena ostvarena u periodu od 90 dana
prije dana vrednovanja. Prera¢unavanje cijene u konvertibilne marke vrsi se po kursnoj listi CB BiH na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrduje diskontovanjem tokova
gotovine pri ¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije odnosno
za duZnicke hartije od vrijednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospijeca ili isti kreditni rejting.

Vrijednost neto imovine izracunava se svakog dana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumijevaju sredstva na Ziro racunu i vrednuju se po
nominalnoj vrijednosti.

PotraZivanje po osnovu prodaje finansijskih sredstava
Na dan transakcije prodaje u imovini fonda instrumenat se prestaje priznavati, a potrazivanje za zaklju¢enu
prodaju se pocinje priznavati.

Aktivna vremenska razgranicenja
U ovoj grupi se evidentiraju unaprijed placeni troSkovi i obracunati prihodi koji se odnose na obracunski
period a dospijevaju na naplatu po isteku obracunskog perioda.



Obaveze po osnovu kupovine finansijskih sredstava

Kupovina finansijskih sredstava ukljucuje se u vrednovanje imovine fonda na dan kupovine transakcije.
Zaklju€ena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema klasifikaciji finansijskih sredstava uz
istovremeno formiranje obaveze za poravnanje.

Obaveze u stranoj valuti procjenju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa. Zastarjele obaveze
isknjizavaju se u korist prihoda.

Povezana lica fonda
U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima Sl.glasnik RS broj 92/06 i 102/15 pod povezanim
licima fonda se smatraju:
- drustvo za upravljanje , zaposleni i lica u organima drustva,
- banka depozitar,
- advokat odnosno advokatska kancelarija,
- revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pruzanja usluga
fondu,
- svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine zakljucilo ugovor o obavljanju
usluga za potrebe fonda.

4. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
Bilans stanja

Ukupna imovinu Fonda na dan 31.12.2019. godine iznosi 6.667.001,40 KM , a Cine je:

- akcije, klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, 6.106.703,21 KM,
- gotovine i gotovinski ekvivalenti 560.281,19 KM.

Akcije

Za vlasnicke hartije od vrijednosti Jkojima se trguje na trzisStu Republike Srpske i Federacije Bosne i
Hercegovine, fer vrijednost na dan utvrdivanja vrijednosti imovine se racuna primjenom prosjecne
ponderisane cijene za ostvarene transakcije na berzi u poslednjih 10 dana kad je bilo trgovanja odredenom
vlasni¢ckom hartijom u posljednjoj godini.

Na dan 31.12.2019.godine u portfelju Fonda bilo je 16 hov koje su se vrednovale na ovaj nacin i njihova
vrijednost ulaganja iznosi 5.470.275 KM.

U slucaju da nije bilo najmanje 10 dana trgovanja u godini fer vrijednost se utvrduje u iznosu koji je manji od
procjenjene vrijednosti ili posljednje ponderisane trZiSne cijene kada je bilo trgovanje.

U ovom slucaju imamo 7 hov koje su se vrednovale po trzisnoj cijeni i 3 hov po procijenjenoj. Vrijednost
ulaganja tih hov iznosi 636.428 KM.

U portfelju Fonda nalazi se 15 hov ¢ija je procjena nula i nemaju vrijednost.

Potrazivanja u iznosu od 17,00 KM su potraZivanja od Drustva po osnovu bankarske provizije.

U strukturi obaveza nalaze se:
- obaveze po osnovu otkupa udjela u iznosu 485.248,54 KM,
- obaveze prema Drustvu za upravljanje po osnovu upravljacke provizije za mjesec decembar 2019.
godine u iznosu 17.830,31 KM.



Kapital
Osnovni kapital ¢ini ukupna vrijednost udjela koja je na dan prenosa imovine iz zatvorenog u otvoreni fond

iznosila 10.878.988 KM a broj emitovanih udjela 1.679.212 koliki je bio i broj akcija ZIF-a. Vrijednost jednog
udjela na dan prenosa imovine je bila 6.4786 KM.

DrusStvo je 23.05.2019 godine izvrSilo otkup udjela od vlasnika udjela, gdje su se na otkup prijavili vlasnici sa
ukupnim brojem udjela od 430.050 Sto je dovelo do smanjenja broja udjela na 1.249.162. Vrijednost jednog
udjela na dan otkupa je utvrdena od 5.5902 KM sa izlaznom provizijom od 20%. Otkupom udjela kapital je
smanjen za 2.404.065,52 KM.

Drustvo je 19.11.2019 godine izvrsilo otkup udjela od vlasnika udjela, gdje su se na otkup prijavili vlasnici sa
ukupnim brojem udjela od 101.132 Sto je dovelo do smanjenja broja udjela na 1.148.030. Vrijednost jednog
udjela na dan otkupa je utvrdena od 5.3313 KM sa izlaznom provizijom od 10%. Otkupom udjela kapital je
smanjen za 539.165,03 KM. U toku 2019. godine ukupno je kapital smanjen za 2.943.230,55 KM u odnosu na
pocetno stanje.

Do 19.11.2019. godine trajao je drugi poziv za otkup udjela. Dana 15.01.2020. godine izvrSena je isplata
po osnovu primljenih zahtjeva za otkup udjela u ukupnom iznosu od 485.248. KM.

Vrijednost jednog udjela na dan 31.12.2019.godine, na dan izvjeStavanja, je 5,3691 KM.

Ostvareni dobitak u toku 2019. godini iznosi 191.713,54 KM.

Bilans uspjeha
Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domac¢ih emitenata u iznosu od 272.850,03 KM, prihodi

od kamata u iznosu od 5.108,31 KM i ostale poslovne prihodi od 538.178,78 KM.
Ostale poslovne prihode Cine:

- prihod od izlazne naknade ostvaren prilikom iskupa udjela u procentu 20% u iznosu 480,813.11 KM,

- prihod ostvaren od likvidacione mase ZIF-a Invest Nova a.d. Bjeljina i uknjiZavanja hartija pripisanih
nakon te likvidacije, u iznosu 3.449,16 KM,

- prihod od izlazne naknade ostvaren prilikom iskupa udjela u procentu 10%, u iznosu 53.916,50 KM.

Poslovne rashode Fonda ¢ine:

e naknada po osnovu provizije za upravljanje Fondom u iznosu 257.626,76 KM,

e troskovi kupovine i prodaje ulaganja ( Rashodi po osnovu kamata na depozite) u iznosu 923,44 KM.
Rashodi na kamate su nastali zbog potrebe razroCenja orocenog depozita prije vremena i
nemogucénosti naplate kamata koje su se obracunavale svaki dan prilikom obracuna NVI Fonda.

e ostali dozvoljeni rashodi fonda Cine:

- vjeStacCenje po nalogu suda RFUM-R-A uiznosu 1.000,00 KM,

- taksa na presudu Okruznog Privrednog suda Nestro Petrol ad Banja Luka u iznosu 10.000,00 KM,

- sudsi troskovi po rjeSenju Okruznog Privrednog suda Aerodromi RS ad Mahovljani u iznosu 400,00
KM.

IzvjeStaj o promjenama neto imovine
U posmatranom periodu imovina OAIF Adriatic Balanced smanjena je za 2.264.231 KM, i to:

- povecanje za 679.000 KM usljed poslovanja fondom i
- smanjenje za 2.943.231 KM zbog iskupa udjela.

Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima
Kako je Prospektom utvrdeno, provizija za upravljanje iznosi 3,5%, i jedini je troSak Fonda.

Obracunata provizija u periodu 01.01.-31.12.2019. godine iznosi 257.626,76 KM.



5. DODATNE INFORMACIJE
Pokazatelj troskova za obracunski period
Ukupna naknada za upravljanje + ukupni troskovi iz

Clana 95. Zakona osim tro$kova iz stava 1.tacke b,e,iz = _ 257.626,76 = 3,3891%
Prosjecna neto vrijednost imovine 7.601.636,13

Drustvo za upravljanje u skladu sa Prospektom naplacuje proviziju za upravljanje 3,5%.

Razlika izmedu ova dva procenta se pojavljuje zbog razli¢ite osnovice, jer za obracun provizije osnovica je
umanjena za korekciju vrijednosti ulaganja Fonda.

Na dan 31.12.2019.godine korekcija ulaganja iznosi 79.948,38 KM, prema Zakon o investvesticionim
fondovima, ¢lan 100. stav 1), tacka v, podtacka 2, iznos od 42.755,83 KM i ¢lan 101. stav 1), tacka b, iznos od
37.192,55 KM.

Pokazatelj vrijednosti transakcija Fonda kod berzanskih posrednika u trgovini hartijama od
vrijednosti

. . Vrijednost .. Uéeééﬁ proviZ}'je u
Naziv berzanskog posrednika - Iznos provizije vrijednosti
transakcija iy
transakcija
1 2 3 4=3/2
EUROBROKER 100,00 0,30 0,30
ADVANTIS 814.161,12 2.849,56 0,35
BROKER NOVA 288.479,15 1.457,71 0,51
Raiffeisen broker 408.781,62 2.870,76 1,37
Ukupno 1.511.521,89 7.178,03 0,74

Drustvo za upravljanje podnijelo u toku 2019. godine dva zahtjeva za otkup udjela DUIF- u Managment
solutions ~OAIF BORS INVEST FOND .

Prvi zahtjev podneSen je 04.01.2019. godine, a broj udjela za koji se zahtjeva otkup je 1300. Drugi zahtjev
podnesen je 04.07.2019. godine sa 900 udjela. Ukupno naplaéen iznos je 7.332,67 KM.

Podaci o najvisoj i najniZoj cijeni
Analizom trziSnih cijena udjela u 2019.godini moZemo vidjeti da je najniza cijena je 2,70 KM a najvisa cijena
je 4,64 KM.

Takode vidimo da je najniZa neto imovina po udjelu 4,89 KM a najvisa neto imovina po udjelu je 6,11 KM.

Banja Luka, februar 2020. godine
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