DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA ,POLARA
INVEST“ A.D. BANJALUKA

NAPOMENE

uz finansijske izvjeStaje DUIF-a Polara Invest a.d. Banja Luka za period
od

01.01.-31.12.2022. godine

Banja Luka, februar 2023. godine



1. OSNIVANJEIDJELATNOST

DrusStvo za upravljanje investicionim fondovima ,POLARA INVEST* a.d. Banja Luka (u daljem
tekstu: Drustvo) je pravni sljedbenik Drustva za upravljanje privatizacionim investicionim
fondom ,Polara Invest” a.d. Banja Luka, koje je osnovano 29. septembra 2000. godine, na
osnovu RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu: KHOV)
broj 04-UP-041-109/00 od 5. oktobra 2000. godine, kojim je izdata dozvola za rad DrusStva.

KHOV je 25. maja 2007. godine donijela RjeSenje broj 01-UP-041-2078/07 kojim je data
dozvola za nastavak poslovanja DruStva za upravljanje privatizacionim investicionim
fondom ,Polara Invest” a.d. Banja Luka kao drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Promjena naziva Drustva i uskladivanje sa Zakonom o investicionim fondovima upisano je
7. marta 2008. godine u sudski registar broj 1-11785-00, na osnovu RjeSenja Osnovnog suda
u Banjaluci broj 071-0-Reg-08-000355.

Skraceni naziv Drustva : ,POLARA INVEST“ a.d. Banja Luka
Sjediste Drustva: Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka

Maticni broj Drustva: 1937006

Sifra i naziv djelatnosti: 66.30 - djelatnosti upravljanja fondovima

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima, odnosno
ulaganje novcanih sredstava u ime i za ra¢un akcionara otvorenih investicionih fondova, te
obavljanje drugih poslova odredenih zakonom koji ureduje drusStva za upravljanje i
investicione fondove.

Promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjaluci izvrSena je
17.07.2015. godine, upisom smanjenja osnovnog kapitala ponistenjem sopstvenih akcija.
Drustvo je povecanje osnovnog Kkapitala izvrSilo pretvaranjem zakonskih rezervi i
nerasporedene dobiti Sto je registrovano kod Okruznog privrednog suda u Banjaluci
RjeSenjem broj 057-0-Reg-16-000621 od 07.09.2016.godine. Ukupna vrijednost kapitala
Drustva, na dan 31.12.2022. godine, iznosi 649.394 KM, a struktura kapitala ima sledeci
pregled:

Akcijski kapital 253.000 KM, (506 akcija nominalne vrijednosti 500 KM).
Zakonske rezerve 25 300 KM

Nerealizovani dobitci/gubitci (HOV EuroplantaZe d.d. Hrvatska, ) 11.914 KM
Nerasporedena dobit ranijih godina 263.475 KM

Dobit tekuceg perioda 97.530 KM

Posljednja promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjaluci izvrSena
je 20.12.2021. godine upisom promjene lica ovlas¢enog za zastupanje, izvrsSnog direktora -
Pero Jandric.

Akcije DrusStva glase na ime. Drustvo je osnovano na neodredeno vrijeme.



Organi Drustva su: skupstina akcionara, upravni odbor i dva izvr$na direktora. Clanovi
Upravnog odbora Drustva su:

1. Sergij Furlan

2. Stanislav Furlan i

3. Davor Maksimovi¢

Izvrsni direktori Drustva su Vladan Jovic i Pero Jandric.
U 2022. godini Drustvo je imalo prosje¢no 6 zaposlenih.

09.09.2022. god. izvrSeno je spajanje OAIF Polara Adriatic Fond (RjeS. KHOV br. 01-UP-51-
322-7/22 0d 05.07.2022.g.), OMIF Privrednik Invest (RjeS. KHOV br. 01- UP-51-322-5/22 od
05.07.2022.g.), na nacin da su cjelokupna imovina i obaveze navedenih fondova prenesene
na OAIF Jahorina Koin. Fondovi OAIF Polara Adriatic Fond i OMIF Privrednik Invest su
prestali da postoje navedenim danom spajanja.

2. OSNOVE ZA PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Izjava o usaglaSenosti

PriloZeni finansijski izvjestaji predstavljaju finansijske izvestaje DUIF ,POLARA INVEST“ a.d.
Banja Luka i sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
drugim racunovodstvenim propisima i profesionalnom rebulativom kaja se primjenjuje u
Republici Srpskoj.

2.2, Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni za period koji se zavrSava na dan 31.12.2022. godine i
izraZeni su u konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavljaju finansijski
izvjestaji za period koji se zavrSavao na dan 31.12.2021. godine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na raCunovodstvenim
i poreskim propisima Republike Srpske.

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i ostalom primjenjivom zakonskom regulativom u
Republici Srpskoj i BiH.

Pored toga, priloZeni finansijski izvesStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna



lica i preduzetnike i Pravilnikom o sadrzini i formi obrasca Izvjestaja o promjenama na
kapitalu.

Nacelo stalnosti poslovanja (,going corcern)

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,going
corcern”), koji podrazumjeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.3. Standardi i tumacenja primjenjeni u pripremi finansijskih izvjestaj

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne standarde
finansijskog izvjeStavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskig izvjestavanja za
male i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateca
uputstva, objaSnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna
federacija racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni i reviziski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i nacela
definisani zakonom, objavljeni od prodesionalnog udruZenja u saradnji sa Ministarstvom
finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske (SRRRS) je od 19. februara
2021. godine donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvjeStavanja (MSFI) iz 2018. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2018. godine
se obavezno primjenuju za finansijske izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra
2021. godine ili kasnije.

Upravni odbor SRRRS je 9. novembra 2021. godine donio Odluku o utvrdivanju i
objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (MSFI) iz 2020.
godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2020. godine se obavezno primjenuju za finansijske
izvjeStaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine ili kasnije.

Promjene u Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStaja, Medunarodnim
raCunovodstvenim standardima, tumacenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja
izdate nakon 1. januara 2020. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu
sa ovimc ove promjene i novousvojeni standardi nisu primjenjene u sastavljanju priloZenih
izvjeStaja.

Uzimajuci u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa
Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja
Drustva, priloZeni finansijski izvjeStaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj
saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspoloZivih informacija da primjena
MSFI i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji joS uvijek nisu zvani¢no prevedeni i
objavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumacenja koji jos uvijek nisu stupili na snagu
nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Drustva.



Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jo$ uvijek nusu zvanicno
prevedeni i usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvijek nisu u primjeni,
objelodanjeni su u napomenama u nastavku.

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacija standarda na snazi koji nisu u zvanicnoj
primjeni u Republici Srpskoj.

Sljededi standardi, izmene standarda i tumacenja izdati od strane IASB odnosno IFRIC su
trebali da budu primjenjeni u pripremi finansijskih izvjeStaja za periode koji su poceli nakon
1.januara 2021. godine, ali nisu primjenjeni pri pripremi ovih finansijskih izvjestaja u skladu
sa odlukama SRRRS ili jos$ nisu zvani¢no prevedeni od strane Ministarstva finansija:

Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje 2018 (izdat u martu 2018. godine,
nema naveden datum primjene, na snazi od momenta objavljivanja);

MSFI 16 ,Lizing“ ( na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon
januara 2021. godine);

IFRIC 23 ,Neizvjesnosti u vezi sa tretmanom poreza na dobitak” ( na snazi za
godisSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine);

Godisnja unacredenja MSFI ,,Ciklus 2015-2017“ - MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS
23, objavljena od strane IASB-a u decembru 2017. godine (na snazi za godiSnje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine);

Izmjene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti u vezi sa prevremenim otplatama sa
negativnim komenzacijama (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2020. godine);

Izmjene MSFI 28 ,Ulaganja u pridruZene entitete i zajednicke poduhvate“ u vezi
sa dugoro¢nim ulaganjima u pridruZene entitete i zajednicke poduhvate (na snazi
za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine);
Izmjene MRS 19 ,Primanja zaposlenih“ u vezi sa izmjenama, smanjenjem ili
izmirenjem plana (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2020. godine);

Izmjene MSFI 3, Poslovne kombinacije“ (na snazi za godi$nje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2021. godine);

Izmjene MRS 1 i MRS 8 u vezi sa depinicojom materijalnosti (na snazi za godis$nje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2021. godine);

Izmjene MSFI 2, MSFI 6, MSFI 14 MRS 1, MRS 8, MRS 34, MRS 37, MRS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 I SIC -32 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom
za finansijsko izvjeStavanje (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2021. godine) i

Izmjene MSFI 9, MRS 39, MSFI 4, MSFI 7 i MSFI 16 -, Reforma referentnih
kamatnih stopa“ (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2021. godine).

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda koji nisu stupili na snagu

Sljededi standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati su od strane IASB odnosos IFRIC do
dana usvajanja ovih finansijskih izvjeStaja, ali joS nisu stupili na snagu, niti je objavljen njihov



prevod od strane Ministarstva finansija, te nisu primjenjeni prilikom pripreme ovih
finansijskih izvjeStaja:

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju“, ukljucujuci izmjene MSFI 17 (na snazi za
godisSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine) ;

e Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvjeStaja“- u vezi sa klasifikacijom
obaveza kao kratkorocnih ili dugoro¢nih (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine);

e Izmjene MRS 16 u vezi sa prihodima od nekretnina, postrojenja i opreme prije
njihovog stavljanja u upotrebu (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan
ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“ -
Stetni ugovori - Troskovi ispunjenja ugovora (na snazi za godisnje periode Kkoji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene i dopune razlicitih standarda zbog ,PoboljSanja MSFI-jeva (Ciklus 2018-
2020) koji proizlaze iz godiSnjeg projekta poboljsanja MSFI-jeva ( MSFI 1, MSFI
9, MSFI 16 i MRS 41) prvenstveno radi uklanjanja nedosljednosti i pojaSnjavanja
formulacija (Izmjene MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41 (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e I[zmjene MSFI 3 Poslovna spajanja - Reference i konceptualni okvir s izmjenama
i dopunama MSFI 3 (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2022. godine);

e Izmjene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju“- ProduZenje privremenog izuzeca od
primjene MSFI 9 (datum isteka privremenog izuze¢a od MSFI 9 produZen je na
godisSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2023.)

e Izmjene MSFI 10 ,Konsolidovani kinansijski izvjestaji“ i MRS 28 ,ulaganja u
pridruZena drustva izajednicke poduhvate“- Prodaja ili doprinos imovine izmedu
investitora i njegove priduzZenosti drustva ili zajednickog poduhvata i dalje
izmjene i dopune (datum stupanja na snagu odloZen na neodredeno vrijeme do
okoncanja istrazivackog projekta o kapitalnoj metodi).

e Izmjene MRS 1 u vezi sa objavljivanjem racunovodstvenih politika u finansijskim
izvjeStajima entiteta (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine);

e Izmjene MRS 8 u vezi sa definicijom ra¢unovodstvenih procjena(na snazi za
godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

2.4. Kori$cenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjesStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a
bududi stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.



3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

RacCunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primjenjuje u svim
periodima prezentovanim u ovim finansijskim izvjeStajima.

3.1. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promjene.
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u KM
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u KM prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promjene. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike
nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa
iskazuju se u bilansu uspjeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u
okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda. PotraZivanja u koje je ugradena valutna
klauzula preracunata su u KM po srednjem kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni
i negativni efekti nastali po ovom osnovu ikazani su u bilansu uspjeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu efekta ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoha.

Zvanicni kursevi za EUR primijenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM bili
su sledeci:

Valuta 31.12.2022. 31.12.2021.

EUR 1,955830 1,955830

3.2. Finansijski instrumenti
3.2.1. Finansijska sredstva
Klasifikacija
Drustvo odreduje klasifikaciju svojih finansijskih sredstava prilikom pocetnog priznavanja.

Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slu¢aju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne troskove transakcije.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva DruStva odmjeravaju se:

e po amortizovanoj vrijednosti, u visini ocekivanih buducih tokova gotovine,
e po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ili
e po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.



IzvrSni direktori DrusStva su donijeli odluku o prvoj primjeni MSFI 9, prema kojoj je
iskoriStena mogucénost data standardom da se investicije u instrumente kapitala koje su do
dana prve primjene bile klasifikovane kao raspolozive za prodaju primjenom MSFI 9
vrednuju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospije¢a duZi od 12 mjeseci nakon datuma bilansa
stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca, povezanih pravnih lica i inostranstvu i
ostalih potrazivanja.

Nadan 31.12.2022. godine pozajmica drugom pravnom licu je u ukupnom iznosu od 259.300
KM.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljuc¢uju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih
banaka, kao i visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose
gotovine, uz beznacajan rizik od promjene vrijednosti.

Vrijednovanje finansijskih sredstava

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospijeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrijednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

PotraZivanja od kupaca se pocetno vrednuju po cijeni transakcije, ako potraZivanja ne sadrze
znacajnu komponentu finansiranja u skladu sa MSFI 15.

PotraZivanja se umanjuju za oCekivanje kreditne gubitke tokom njihovog vijeka trajanja.

Otpis kratkorocnih potrazivanja i plasmana, kod kojih postoji vjerovatnoca nenaplativosti
vrsi se indirektim otpisivanjem, dok se u slu¢ajevima kada je nemogucénost naplate izvjesna
i dokumentovana otpis, u cijelini ili djelimic¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

U procjeni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja,
Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa otpisom, i promjene u uslovima
plac¢anja. Ovo zahtjeva procjene vezane za buduce naplate. Stvarni nivo potrazivanja koja su
naplacena moze da se razlikuje od procijenjenih nivoa naplate, Sto moZe pozitivno ili
negativno da se odrazi na rezultate poslovanja. Odluku o indirektnom otpisu, odnosno
ispravci vrijedonsti potraZivanja preko rac¢una ispravke vrijednosti donosi rukovodstvo
Drustva. Otpis potraZivanja se vrsi pod uslovom da su potraZzivanja prethodno bila ukljuena
u prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da
Drustvo nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu
potraZzivanja donose izvrsni direktori Drustva.



Vrijednovanje po amortizovanim vrijednostima

Amortizovana vrijednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrijednovanje po fer vrijednosti

Fer vrijednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrijednosti je
pribliZzno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospijece, ni ugovorenu fiksnu
kamatnu stopu. Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasSnju vrijednost
diskontovanjem budu¢ih novcanih tokova uz koris¢enje tekuc¢ih kamatnih stopa.
Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opsStih politika,
nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrijednosti finansijskih sredstava i
obaveza.

3.2.2.Finansijske obaveze
U skladu sa MSFI 9, Drustvo sve finansijske obaveze klasifikuje po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije
koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijske obaveze.

Finansijske obaveze Drustva ukljuCuju obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz
poslovanja, te kredite i pozajmice.

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospijeva u periodu od 12 mjeseci nakon datuma bilansa stanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

3.2.3 Prestanak priznavanja finansijskih instrumenata
Finansijska serdstva

Finansijsko sredstvo (ili dio finsnsijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje
da se priznaje ukoliko je :

e Doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;
e Drustvo prenijelo finansijsko sredstvo i taj prenos se kvalifikuje za prestanak
priznavanja u skladu sa paragrafom 3,.2.6 MSFI 9.

Prenos finansijskih sredstava se vrsi samo kada:

e DrusStvo prenosi ugovorena prava na primanje tokova gotovine od finansijskog
sredstva; ili

e Drustvo zadrzava ugovorena prava na primanje tokova gotovine od finansijskog
sredstva, ali je preuzelo ugovorenu obavezu da isplacuje tokovo gotovine jednom ili
viSe primalaca.



Finansijske obaveze

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je ona ugaSena, to jest kada je ugovorom
odredena obaveza ispunjena, otkazana ili je istekla.

3.3. Osnovna sredstva

Novonabavljena osnovna sredstva se vrednuju po nabavnoj vrijednosti koju ¢ini vrijednost
po fakturi dobavljaca uvecana za troskove nabavke i aktiviranja i srazmjeran dio poreskih
obaveza i troskova finansiranja.

Izdaci za opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske Koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to
sredstvo mogu pouzdano mjeriti.

Nabavke opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrijednosti koju ¢ini faktura
dobavljac¢a uvecana za zavisne troSkove nabavke i trosSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrijednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenja.

Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrijednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrijednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive
vrijednosti, koju predstavlja vrijednost ve¢a od neto prodajne vrijednosti i vrijednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvrijedenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda. Dobici
od prodaje opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu prodaje ili
rashodovanja opreme terete ostale rashode.

Amortizacija opreme obracunava se po linearnom metodu primjenom amortizacionih stopa
koje su odredene tako da se nabavna vrijednost opreme amortizuje u jednakim godisnjim
iznosima u toku vijeka trajanja, s ciljem da se sredstva u potpunosti otpiSu u toku njihovog
korisnog vijeka trajanja.

Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obra¢unava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrijednost.

3.4.Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udjela osnivaca, rezerve,
revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat. Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih
sredstava osnivaca Drustva. Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital
Drustva.

3.5. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Kratkoro¢ne naknade zaposlenima Drustvo pla¢a doprinose iz licnih primanja utvrdene
zakonom tokom godine, na bazi bruto zarada zaposlenih. Troskovi doprinosa priznaju se u



bilansu uspjeha u istom periodu kao i troskovi zarada na koje se odnose. Drustvo nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu. U skladu sa Zakonom o radu
DruStvo moze zaposlenima, pri otkazu ugovora o radu ili penzionisanju isplatiti otpremninu
u visini prosjeka do tri mjeseCne plate ostvarene od strane zaposlenog.

Prema MRS 19 ,Naknade zaposlenima“, zahtjeva se obracun i ukalkulisavanje sadasnje
vrijednosti akumuliranih prava zaposlenih na otpremnine i jubilarne nagrade. Drustvo ne
vrsi ovaj obracun.

3.6. Porezi i doprinosi

Tekuci porez na dobitak Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i plac¢a
u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se
obracunava primjenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu utvrdenu prijavom
poreza na dobit koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja po odbitku efekata
uskladivanja prihoda i rashoda.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju mogu¢nost da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
finansijskim izvjestajima, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza u izvjeStaju o finansijskom poloZaju i njihove knjigovodstvene vrijednosti.
Vazece poreske stope na dan izvjestaja o finansijskom poloZaju ili poreske stope koje su
nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na
dobitak. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i efekte poreskih
gubitaka i poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do
kojeg ¢e vjerovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se prenijeti poreski gubitak i krediti
mogu umanjiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju pla¢anja prema vaZe¢im
republickim i opStinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republi¢kih
potreba. Ovi porezi i doprinosi ukljuceni su u okviru poslovnih rashoda. Porez na dodatu
vrijednost Zakonom o porezu na dodatu vrijednost uvedena je obaveza i regulisan je sistem
plac¢anja poreza na dodatu vrijednost (PDV) na teritoriji Bosne i Hercegovine, poCevsi od 1.
januara 2006. godine, ¢ime je zamijenjen sistem oporezivanja primjenom poreza na promet
proizvoda i usluga. Drustvo ne ostvaruje prihode oporezive porezom na dodatu vrijednost,
te nije registrovano kao obveznik indirektnih poreza.

3.7. Prihodi

Prihodi od prodaje u¢inaka Drustva obuhvataju naknade po osnovu provizije za upravljanje
otvorenim investicionim fondovima. Provizija za upravljanje obraCunava se na osnovu



Zakona o investicionim fondovima i Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog
fonda, odnosno u skladu sa prospektom i statutom fonda i ugovorima o upravljanju fondom
izmedu DrusStva i fondova.

DruStvo upravlja sa dva otvorena investiciona fonda - OAIF Adriatic Balanced (u daljem
tekstu: Adriatic Balanced) i OAIF Jahorina Koin (u daljem tekstu: Jahorina Koin),

Naknade drustvu za upravljanje (3,5% godiSnje) obracunava se dnevno na osnovu neto
vrijednosti Fonda. Prihod se priznaje u momentu nastanka, bez obzira na vrijeme plac¢anja.
Evidencija prihoda se usaglaSava sa potvdivanjem banke depozitara. Prihodi i rashodi, ostali
prihodi i ostali rashodi poslovanja se knjiZe po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda. Prihodi
i rashodi od kamata se priznaju na obracunskoj osnovi u vremenu na koje se odnose i
prikazani su u neto iznosu u okviru dobitka, odnosno gubitka od finansiranja.

3.8. Troskovi poslovanja

Troskovi poslovanja predstavljaju sve izdatke nastale u odnosu na fakturisane prihode, a
obuhvataju troSkove materijala, energije, goriva, bruto zarada, kao i opsSte troSkove
poslovanja neophodne za ostvarivanje prihoda. U skladu sa ugovorom o upravljanju fondom
i Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo snosi sve troskove otvorenih investicionih
fondova kojim upravlja.

4. Prihodi
4.1. Poslovni prihodi -Napomena 5BU

Osnovni poslovni prihod Drustva je prihod od provizije za upravljanje Fondom koji je
obracunat na osnovu IzvjeStaja Centralnog registra hartija od vrijednosti Banja Luka kao
Depozitara, a na nacin kako je to navedeno u tacki 3.7. ovoga izvjeStaja. Ovaj prihod je
ostvaren u iznosu od KM 460.101,28 KM od Cega je prihod po osnovu upravljanja 439.448,80
KM i prihod od izlazne naknade 20.654,48 KM.

Opis 2022 2021
Prihodi od prodaje ucinaka 460.101 543.086
Ostali poslovni prihodi 5.000 17.692
Ukupno poslovni prihodi 465.101 560.778

4.2. Finansijski prihodi -Napomena 6BU

Finansijski prihodi su iskazani po osnovu kamata na depozit po videnju kod poslovnih
banaka.

Opis 2022 2021
Prihodi od kamata 2.221 12.700
UKkupno finansijski prihodi 2.221 12.700




5. Rashodi - Napomena 7BU

5.1. Poslovni rashodi

Opis 31.12.2022 31.12.2021
Troskovi kanc. i rez. materijala 1,792 1.062
TroSkovi elektro energije 3.587 4.392
Troskovi goriva 1.863 3.667
TroSkovi vode 237 176
Troskovi materijala, goriva i energije 7.479 9.297
Opis 31.12.2022 31.12.2021
Troskovi bruto zarada 200.321 221.402
Troskovi otpremnina 2.320 0
Troskovi zaposlenih na sluZbenom putu 2.454 929
TroSkovi bruto naknada UO DUIF 12.017 11.905
Ostale naknade zaposlenim 236 248
Troskovi zarada i ostalih licnih 217.348 234.484
rashoda
Opis 31.12.2022 31.12.2021
TroSkovi PTT usluga 3.686 2.842
Troskovi usluga odrZavanja 1.940 3.329
TroSkovi zakupa 14.070 12.000
Trosak novinskih oglasa 5.577 116
TroSak komunalnih usluga 369 819
Troskovi proizvodnih usluga 25.642 19.106

5.2. Nematerijalni troskovi

Najznacajniji troskovi u ovoj kategoriji ostvareni su po osnovu trosSkova neproizvodnih
usluga i to najvec¢im dijelom po osnovu tehnicke podrske informacionom sistemu 14.780 KM,
naknade depozitaru u iznosu od 17.577 KM, revizorske usluge 9.828 KM, naknada CR HOV u
iznosu od 13.547 KM, naknada KHOV RS 21.925 KM, troskovi cemt dozvola 6.810 KM,
troSkovi usluga RFBBH 2.870 KM, troSkovi advokatskih usluga 9.192 KM, troskovi stru¢nog
usavrSavanja (seminari) 1.755, usluge CiS¢enja prostorija 1.778 KM, troskovi prevoda 317
KM, Republicka taksa 2.000 KM , troskovi BL berze 1.138 KM, troskovi platnog prometa
3.784 KM, porez na zakup poslprostora 1625 KM, obavezno osiguranje lica 241 KM,

iznajmljivanje kopir aparata 117 KM, ostale naknade Sume, ppz, vode 554 KM.




Opis 31.12.2022 | 31.12.2021
TroSkovi neproizvodnih usluga 109.838 130.21
TroSkovi reprezentacije 2.909 756
Troskovi sudskih, administrativnih i drugih taksa i naknada 7.482 679
Kamate po ostalim obavezama 0 4.534
UKUPNO 120.229 136.179

6. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA -Napomena 1BS

Kratkoro¢na potrazivanja na dan 31.12.2022. godine iznose 259.300 KM, od ¢ega je 19.300
KM na ime duznika MASSIMO HOLDING d.o.o0. Sarajevo, a iznos od 240.000 KM je na ime
duZnika FEPA KRIVOSIC iz Sarajeva.

Vodi se sudski spor kod Op¢inskog suda u Sarajevu broj: 65 0 P 958627 22 P, sa Fedom
KrivoSi¢em zbog namirenja dospjelog duga od 240.000,00 KM.

8. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI - Napomena 2BS

Gotovina koja se nalazi na raCunima u poslovnim Bankama na dan 31.12.2022. godine iznosi
358.653 KM. Iskazano stanje odgovara stanju na transakcionim ra¢unima kod poslovnih
banaka i blagajnickog dnevnika Drustva na dan bilansiranja.

Opis Stanje 31.12.2022. Stanje 31.12.2021.
Gotovina na ziro-racunima 358.422 69.400
Gotovina u blagajni 231 402
Gotovina na deviznim racunima 358.653 68.402

9. KAPITAL

Drustvo je inicijalno osnovano sa akcijskim kapitalom u visini od 500,000 KM podijeljenim
na 1.000 obi¢nih (redovnih) akcija, nominalne vrijednosti od 500 KM po akciji. Osnovni sud
u Banjaluci je dana 26.12.2008, godine donio RjeSenje broj 071-0-Reg-08- 002570 kojim je
upisana promjena (istupanje osnivaéa Gorana Sakoti¢a i Borislava Pandzi¢a) i sticanje
sopstvenih akcija kod Drustva (98 sopstvenih akcija, iznos uloga 49,000 KM), Ove akcije su
ponisStene RjeSenjem Okruznog privrednog suda Banjaluka broj 057-0- Reg-10-001939 od
26. novembra 2010. godine, te je po tom osnovu u sudski registar upisano smanjenje
osnovnog kapitala Drustva, koji od novembra 2010. godine iznosiio 451,000 KM.

Okruzni privredni sud Banjaluka je 24.12.2010. godine donio RjeSenje broj 057-0-Reg- 10-
002197, kojim je upisana promjena (istupanje osnivaca Milana Subotica iz Kozarske Dubice)
i sticanje sopstvenih akcija kod Drustva (98 sopstvenih akcija, iznos uloga 49,000 KM).
Okruzni privredni sud u Banjoj Luci je 15.11.2012. godine donio RjeSenje broj 057-0- Reg-
12-001880, kojim je upisano smanjenje kapitala Drustva, koji tada iznosi 402,000 KM (804
akcije nominalne vrijednosti 500 KM).

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci je 20.12.2012. godine donio RjeSenje broj 057-0- Reg-
12-003020, kojim je upisana promjena akcionara Drustva (istupanje akcionara Milke



Trivanovic i sticanje sopstvenih akcija). U sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj
Luci 22.04.2014. godine upisana je promjena odnosa u akcionarskim udjelima.

Promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci izvrSena je
17.07.2015, godine, upisom smanjenja osnovnog kapitala ponistenjem sopstvenih akcija.
Drustvo je povecanje osnovnog kapitala izvrSilo pretvaranjem zakonskih rezervi i
nerasporedene dobiti Sto je registrovano kod Okruznog privrednog suda u Banjaluci
RjeSenjem broj 057-0-Reg-16-000621 od 07.09.2016.godine.

Ukupna vrijednost kapitala Drustva na dan 31.12.2022.g. iznosi 253.000 KM (506 akcija
nominalne vrijednosti 500,00 KM).

vlasnicka struktura Drustva:

Ime i prezime/ Naziv akcionara Broj akcija | Iznos uloga Procenat vlasn.

Celep d.o.0. Sezana 106 53.000 20,9486166 %
TC Zenit d.o.o. Banja Luka 50 25.000 9,8814229%
Nanotehnika plus d.o.o. Podcetrtek 50 25.000 9,8814229%
Zorka Pharma- hemija d.o.o. Sabac 50 25.000 9,8814229%
Piknik part d.o.o. 50 25.000 9,8814229%
Butinar PrimoZ 50 25.000 9,8814229%
Otrantkomerc a.d. Podgorica 50 25.000 9,8814229%
Jancin d.o.o. Ljubljana 50 25.000 9,8814229%
Mikulin Borislav 50 25.000 9,8814229%

Kapital - Napomena - 3BS
Struktura osnovnog kapilata drustva na dan 31.12.2022. godine Cine:

Akcijski kapital 253.000 KM, (506 akcija nominalne vrijednosti 500 KM).
Zakonske rezerve 25 300 KM

Nerealizovani dobitci/gubitci 11.914 KM

Nerasporedena dobit ranijih godina 263.475 KM

Dobit tekuceg perioda 97.530 KM

Ukupno kapital 651.219 KM

10. KRATKOROCNE OBAVEZE - Napomena 4BS
Kratkorocne obaveze Drustva na dan 31.12.2022. godine ukupno iznose 30.357 KM.

Najvecim dijelom se sastoje od obaveza su obaveze prema dobavljaCima u RS i Federaciji BH
u iznosu od 3.955 KM, obaveze za zarade zaposlenih i naknade zarada u iznosu od 17.953
KM, kao i preostalih teku¢ih obaveza i naknada u iznosu od 601 KM i obaveze za ostale
poreze i doprinose u iznosu od 1.642 KM, obaveze za porez na dobit 6.205 KM.



Sudski sporovi:

Sudski spor sa Aleksandrom Coliéem broj: 71 0 Rs 342934 21 Rs iz 2021. godine (Prava iz
radnog odnosa);

Tuzba Dusko Suka broj: 71 0 Rs 371741 22 Rs dana 14.07.2022. godine (tuzba zbog
neisplacene otpremnine);

Sudski spor kod Op¢inskog suda u Sarajevu broj: 65 0 P 958627 22 P sa Fedom KrivoSi¢em
zbog namirenja dospjelog duga od 240.000,00 KM.

11.UPRAVLJAN]JE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Upravljanje finansijskim rizicima Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom
obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:

e TrziSnim rizicima,
e Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

11.1.Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.

Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih
u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U mjeri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira
devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije. Rizik od promjene kamatnih
stopa Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promjena visine trziSnih kamatnih
stopa djeluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje DrusStva je izloZeno
riziku promjene kamatnih stopa u mjeri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci
investicije) i kamatonosne obaveze dospijevaju za naplatu u razlicito vrijeme ili u razli¢itim
iznosima. S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine su u velikoj mjeri nezavisni od promjena trziSnih kamatnih stopa. Rizik
Drustva od promjena fer vrijednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po
osnovu primljenih kratkorocnih pozajmica od banaka. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju
za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou
koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.



11.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da DruStvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogu¢nosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj cijeni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo
upravlja likvidnos$¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospijeca.

11.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata
ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno
vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u
bankama i finansijskim institucijama, potraZivanja od pravnih lica i preuzetih obaveza.

Banja Luka, februar 2023. godine

Lice odgovorno za sastavljanje nota:

Milja Tomasevi¢ br.SRT-0007/23

Izvrs$ni direktori:

Pero Jandric¢



