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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi
DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka

Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Drustva za upravljanje investicionim fondovima
~POLARA INVEST" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Drustvo) koji obuhvataju Izvjestaj o o finansijskom
poloZaju na dan 31. decembra 2023. godine, izvjestaj o ukupnom rezultatu, izvjestaj o promjenama na
kapitalu i izvjeStaj o tokovima gotovine za period koji se zavrSava na taj dan, kao i napomene koje
sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Prema naSem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,POLARA
INVEST" a.d. Banja Luka na dan 31. decembra 2023. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja (MSFI) koji se primjenjuju u Republici Srpskoj.

Osnova za misfjenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i Medunarodnim
standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u
odjeliku izviestaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu s Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za
Medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA Kodeks), kao i u skladu sa eti¢kim zahtjevima koji
su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjestaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje
smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizorska pitanja

KljuCna revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvjeStaja za tekuéi period.

Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih izvjeStaja u cjelini i u formiranju naseg
misljenja o njima i ne iznosimo izdvojeno misljenje o ovim pitanjima.

Vrednovanije poslovnih prihoda (napomena 4.)

Opis kijucnog pitanja

Kako se u reviziji bavilo s tim pitanjem

Drustvo je za period 2023. godine iskazalo
ukupno poslovne prihode, u iznosu od 417.107
KM, od cega se 414.678 KM odnosi na prihod po
osnovu naknade za upravljanje investicionim
fondovima, a 2.429 KM na prihod od izlazne
naknade koja se naplacuje prilikom otkupa udjela
fondova.

Na bazi uzorka izvrsili smo provjeravanje osnova
za priznavanje navedenih prihoda. Ti postupci
podrazumijevaju pregled mjesecnih obracuna.

Takode utvrdili smo da li su iskazani prihodi
prezentovani u ispravhom obrac¢unskom periodu.
Na osnovu sprovedenih procedura, nismo uoCili
bilo kakve znacajne nedostatke u vezi sa ovim

pitanjem.

Odgovornost rukovodstva i lica oviascenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (IFRS) i za one interne kontrole za koje odredi
da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze,
nastale usljed kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose
na stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost
osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Drustva.



Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greske; i izdavanje izvjestaja
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacCava visok nivo uvjeravanja, ali
ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed
kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni,
pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovu ovih finansijskih
izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjestajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greske; osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usljed
greske, zato Sto kriminalna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namjerne
propuste, laZzno predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole.

e Stiemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja
o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

e VrSimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo
da postoji znacajna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjeStaju skrenemo paznju na povezana
objelodanjivanja u finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim
do datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili uslovi mogu za posljedicu da imaju
da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvjestaja, ukljuCujuci i
objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjeStajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljuCujudi i sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali
tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlas¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koje
razumno da se pretpostavi da utiCu na nasu nezavisnost, kao i gdje je to moguce, o povezanim mjerama
zastite.

Partner u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izviestaj nezavisnog revizora je
Slobodan Luki¢, ovlasceni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovica 21, Banja Luka

Datum izvjeStaja nezavisnog revizora: 11. 4. 2024. godine.

Direktor: Ovlaséeni revizor:
Milenko Vracar Slobodan Lukic¢

DUIF ,,Polara Invest" a.d.
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DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka

Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

IZVIESTAJ O DOBITKU I GUBITKU I
OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
U periodu od 1. 1. 2023 - 31. 12. 2023. godine

u KM
Opis Napomene 2023. 2022.
P P godina godina
Prihodi od pruzanja usluga 4 417.107 460.101
Ostali poslovni prihodi - 5.000
Ukupno poslovni prihodi 417.107 465.101
Troskovi materijala, goriva i energije 5 (6.484) (7.479)
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda 6 (264.256) (218.849)
Troskovi proizvodnih usluga 7 (23.419) (25.644)
Troskovi amortizacije (1.020) (2.523)
Nematerijalni troskovi 8 (85.256) (116.051)
Troskovi poreza i doprinosa (2.678) (4.378)
Ukupno poslovni rashodi (383.113) (374.924)
Poslovni dobitak 10 33.994 90.177
Finansijski prihodi - 2.221
Finansijski rashodi (1.665) -
Dobitak redovne aktivnosti 32.329 92.398
Ostali prihodi 9 428 12.730
Ostali rashodi 9 (120.000) -
Prihodi od korekcije greSaka i promjene rac. politika - 3.223
Rashodi od korekcije greSaka i promjene rac. politika - (10)
Dobitak prije oporezivanja (87.243) 108.341
Porez na dobit
- tekuci porez na dobit 10 (4.960) (10.811)
(4.960) (10.811)
Neto dobitak 10 (92.203) 97.530
Ostali rezultat 92 703
Ukupan rezultat za period 10 (92.111) 98.233
Zarada po akciji (182) 194

Napomene na narednim stranama
Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

IZVIESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU
Na dan 31. 12. 2023. godine

u KM
. 31.12. 2023. 31. 12. 2022.
Opis Napomene . .
godine godine
AKTIVA
Stalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 11 1.439 2.458
Dugorocna potrazivanja i krediti 12 18.950 18.922
20.389 21.380
Obrtna imovina
Kupci 13 58.440 42.576
Ostala kratkorocna potrazivanja 155 19.455
Kratkorocni finansijski plasmani - 240.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14 508.198 358.653
566.793 660.684
Ukupna aktiva 587.182 682.064
PASIVA
Kapital
Akcijski kapital 15 253.000 253.000
Zakonske rezerve 25.300 25.300
Revalorizacione rezerve 12.006 11.914
Nerasporedeni dobitak 68.803 361.005
359.109 651.219
Kratkoro¢ne obaveze
Dobavljaci i primljeni avansi 16 6.464 4.406
Ostale kratkoroCne obaveze 17 200.981 682
Obaveze za porez na dobit - 6.161
Obaveze za ostale poreze i doprinose 1.817 1.643
228.073 30.845
Ukupna pasiva 587.182 682.064

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

IZVIESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU
Za period koji se zavrsSio na dan 31. 12. 2023. godine

Nerealizovani
dobici od Akumulisani

finansijske
Obis promiene Akcijski Zakonske imovine Cija se nerasporedeni Ukupno
pPis p ] kapital rezerve fer vrijednost dobitak/ P
mjeri kroz nepokriveni
ostali ukupni gubitak
rezultat
Stanje, 1. januar 2022,
_godine 253.000 25.300 11.914 263.475 553.689
Neto dobitak perioda iskazan u
bilansu uspjeha - - - 97.530 97.530
Stanje, 31. decembar
2022. godine 253.000 25.300 11.914 361.005 651.219
Neto dobitak perioda iskazan u
bilansu uspjeha - - - (92.203) (92.203)
Ostali ukupni rezultat za
godinu - - 93 - 93
Emisija akcijskog kapitala i
drugi vidovi povecania ili
smanjenja osnovnog kapitala - - - (200.000) (200.000)
Stanje, 31. decembar
2023. godine 253.000 25.300 12.007 68.802 359.109

Napomene na narednim stranama
Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

IZVIESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. 1. 2023 - 31. 12. 2023. godine

u kKM
Opis 20_23. 20_22.
godina godina
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od kupaca i primljeni avansi 420.543 466.712
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti - 5.000
Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi (86.297) (155.303)
Odlivi po osnovu isplata zarada i naknada zarada (261.420) (218.968)
Odlivi po osnovu poreza na dobit (6.161) (13.197)
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (58.449) (52.257)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 8.216 31.987
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi od finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 224 15.915
Prilivi po osnovu kamata 1.665 2.221
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1.889 18.136
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja 139.440 285.753
Odlivi po osnovu isplacenih dividendi - (47.025)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 139.440 238.728
Neto povecanje gotovine i gotovinskih
ekvivalenata 149.545 288.851
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda 358.653 69.802
Pozitivne kursne razlike - -
Negativne kursne razlike - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju
perioda 508.198 358.653

Napomene na narednim stranama
¢ine sastavni dio ovih finansijskih izviestaja



DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE
1. Osnovne informacije o Drustvu

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,POLARA INVEST" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu:
Drustvo) je pravni sljedbenik Drustva za upravljanje privatizacionim investicionim fondom ,Polara
Invest" a.d. Banja Luka, koje je osnovano 29. septembra 2000. Godine, na osnovu RjeSenja Komisije za
hartije od vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu: KHOV) broj 04-UP-041-109/00 od 5. oktobra
2000. godine, kojim je izdata dozvola za rad Drustva.

KHOV je 25. maja 2007. godine donijela RjeSenje broj 01-UP-041-2078/07 kojim je data dozvola za
nastavak poslovanja Drustva za upravljanje privatizacionim investicionim fondom ,Polara Invest" a.d.
Banja Luka kao drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Promjena naziva Drustva i uskladivanje sa Zakonom o investicionim fondovima upisano je u sudski
registar dana 7. marta 2008. godine, na osnovu Rjesenja broj 071-0-Reg-08-000355, registarski ulozak
broj 1-11785-00 kod Osnovnog suda u Banjaluci.

Skraceni naziv Drustva : ,,POLARA INVEST" a.d. Banja Luka
Sjediste Drustva: Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka

MatiCni broj Drustva: 1937006

Sifra i naziv djelatnosti: 66.30 - djelatnosti upravljanja fondovima

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima, odnosno ulaganje
novCanih sredstava u ime i za racun akcionara zatvorenih investicionih fondova, te obavljanje drugih
poslova odredenih zakonom koji ureduje drustva za upravljanje i investicione fondove.

Ukupna vrijednost kapitala Drustva, na dan 31.12.2023. godine, iznosi 253.000 KM (506 akcija
nominalne vrijednosti 500,00 KM).

Posljednja promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci izvrSena je
20.12.2021. godine, upisom promijene lica ovlas¢enog za zastupanje (izvrSnog direktora).
Akcije Drustva glase na ime. Drustvo je osnovano na neodredeno vrijeme.

Organi Drustva su: Skupstina akcionara, Upravni odbor i Direktor.

Izvrsni direktori Drustva su Vladan Jovic i Pero Jandric.
U 2023. godini, Drustvo je imalo 6 zaposlenih (2022. godine, 6).
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DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period od 01.01.2023 — 31.12.2023.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja i koris¢enje
procjenjivanja

2.1. Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrSava na dan 31.12.2023. godine i izrazeni su u
konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavljaju revidirani finansijski izvjestaji za period
koji se zavrSavao na dan 31.12.2022. godine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene politike obrazlozene
u napomeni 3 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srpske.

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srpske i ostalom primjenjivom zakonskom regulativom u Republici Srpskoj i BiH.

Pored toga, priloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike i
Pravilnikom o sadrZini i formi obrasca IzvjeStaja o promjenama na kapitalu.

Drustvo priprema finansijske izvjesStaje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (going concern).

2.2. Standardi i tumacenja primijenjeni u pripremi FI

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i
prezentuju finansijske izvjestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), Medunarodne standarde
finansijskog izvjestavanja (MSFI), Kodeks etike za profesionalne racunovode i prate¢a uputstva,
objasnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) i sva
prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna federacija racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i nacela definisani
zakonom, objavljeni od profesionalnog udruzenja u saradnji sa Ministarstvom finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine donio
Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (MSFI)
iz 2019. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2019. godine se obavezno primjenjuju za finansijske
izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine ili kasnije.

Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvijeStavanja, Medunarodnim racunovodstvenim
standardima, tumacenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja izdate nakon 1. januara 2019.
godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu sa ovim, ove promjene i hovousvojeni
standardi nisu primijenjene u sastavljanju prilozenih finansijskih izviestaja.

Uzimajuci u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike
Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih izviestaja Drustva, prilozeni finansijski
izvjestaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolozivih informacija da primjena MSFI i
tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jo$ uvijek nisu zvani¢no prevedeni i objavljeni u Republici
Srpskoj te standarda i tumacenja koji joS uvijek nisu stupili na snagu nece imati znacajan uticaj na
finansijske izvjestaje Drustva.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvijek nisu zvani¢no prevedeni i
usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvijek nisu u primjeni, objelodanjeni su u
napomenama u nastavku.

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda na snazi koji su u zvanicnoj primjeni u
Republici Srpskoj

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati od strane IASB odnosno IFRIC su trebali da
budu primijenjeni u pripremi finansijskih izvjeStaja za periode koji su poceli nakon 1. januara 2020.
godine:
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e MSFI 16 ,Lizing" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2021.
godine);

e Izmjena MSFI 9 ,Finansijski instrumenti*, MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje®, MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: objavljivanja®, MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju® i MSFI
16 ,Najmovi"- Reforma referentne kamatne stope — faza 2 (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2021);

e Koncesije za iznajmljivanje u vezi sa COVID-19 nakon 30. juna 2021. godine (Izmjene MSFI 16)
(na snazi za godiSnje periode koji pocinju 01. aprila 2021);

e Reforma referentne kamatne stope, faza 2 (dopune MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i MSFI 16)
(na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2021. godine).

¢ Godisnja unapredenja MSFI ,,Ciklus 2018-2020" — MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41, objavljena od strane
IASB-a u septembru 2020. godine (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2022. godine);

e Izmjene MSFI 3 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom za finansijsko izvjeStavanje (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda koji nisu stupili na snagu

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati su od strane IASB odnosno IFRIC do dana
usvajanja ovih finansijskih izvjestaja, ali jos nisu stupili na snagu, niti je objavljen njihov prevod od
strane Ministarstva finansija, te nisu primijenjeni prilikom pripreme ovih finansijskih izvjestaja:

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju®, ukljucujuéi izmjene MSFI 17 (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine);

e Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvjestaja" — Klasifikacija obaveza na kratkorocne i
dugorocne (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine);

e Izmjene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema®™ — Prihodi prije namjeravane upotrebe (na
snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina™ — Stetni ugovori —
Troskovi ispunjenja ugovora (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2022. godine);

e Izmjene MSFI 3 ,Poslovna spajanja" — Reference na konceptualni okvir s izmjenama i dopunama
MSFI 3 (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranja® — ProduZenje priviemenog izuze¢a od primjene MSFI 9
(datum isteka privremenog izuzeca od MSFI 9 produZen je na godiSnje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. januara 2023.); Izmjene MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvjestaji* i MRS 28
»Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke poduhvate" — Prodaja ili doprinos imovine izmedu
investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedni¢kog poduhvata i dalje izmjene i dopune
(datum stupanja na snagu odloZen na neodredeno vrijeme do okoncanja istraZivackog projekta
o kapitalnoj metodi),

e Izmjene i dopune razli¢itih standarda zbog ,PoboljSanja MSFI-jeva (ciklus 2018.-2020.)" koji
proizilaze iz godiSnjeg projekta poboljSanja MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41)
prvenstveno radi uklanjanja nedosljednosti i pojasnjavanja formulacija (Izmjene MSFI 1, MSFI
9i MRS 41 na snazi su za godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine).

e Izmjene MRS 1 u vezi sa objavljivanjem racunovodstvenih politika u finansijskim izvjeStajima
entiteta (na snazi za godisSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine) i

Izmjene MRS 8 u vezi sa definicijom racunovodstvenih procjena (na snazi za godisSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

2.3 Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od rukovodstva kori$¢enje najboljih mogucih procjena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu
se razlikovati od procijenjenih iznosa.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika
3.1 Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje ucinaka i robe se iskazuju po pravi¢noj vrijednosti sredstava koja je primljena, ili ¢e
biti primljena, u neto iznosu, nakon umanjenja za date popuste i rabate.

Prihodi od prodaje ucinaka i robe se priznaju u trenutku kada se rizik i korist povezana sa pravom
vlasniStva, prenese na kupca.

Prihodi i rashodi poslovanja, ostali prihodi i ostali rashodi, iskazuju se po nacelu uzroc¢nosti prihoda i
rashoda.

Prihod od zakupa priznaje se po osnovu faktura koje se mjesecno Salju zakupcima po osnovu ugovora
0 zakupu.

Prihodi i rashodi finansiranja se priznaju po obracunskoj osnovi u periodu na koji se odnose.
3.2 Preracunavanje deviznih iznosa
Funkcionalna i izvieStajna valuta Drustva je Konvertibilna marka (KM).

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvani¢nom kursu Centralne banke
koji je vazio na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan izvjestaja o finansijskom polozaju, preracunati su u
KM po zvani¢nom kursu Centralne banke koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza u stranim sredstvima
placanja na dan izvijeStaja o finansijskom polozZaju i kursne razlike nastale preracunom poslovnih
promjena u stranim sredstvima placanja u toku godine, evidentiraju se u korist ili na teret rezultata
perioda u izvjestaju o ukupnom rezultatu.

3.3 Nekretnine postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su iskazane po nabavnoj vrijednosti, umanjene za akumuliranu
amortizaciju i nastalo obezvredenje.

Novonabavljene nekretnine, postrojenja i oprema, vrednuju se u visini nabavne vrijednosti i/ili stecene
vrijednosti. Nabavnu vrijednost cini fakturisana vrijednost, uvecana za sve troskove nastale do
dovodenja sredstva u odgovarajuce stanje i lokaciju.

Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme se ispituje u pogledu obezvredenja.

Amortizacija se ravnomjerno obracunava na nabavnu vrijednost, primjenom godisnjih stopa iz
Nomenklature, s ciliem da se sredstva u potpunosti otpiSu u toku njihovog korisnog vijeka trajanja, a
stope su:

e Gradevinski objekti — od 1.8-5%, procijenjeni vijek trajanja od 20 do 55 godina.

e Oprema - od 11-20% , procijenjeni vijek trajanja od 5 do 9 godina.

e Racunarska oprema-od 14.30-20%, procijenjeni vijek trajanja od 5 do 6.9 godina.
e Oprema za trgovinu- od 10-18%, procijenjeni vijek trajanja od 5,5 do 10 godina.
e Putnicki automobili od 20-30%, procijenjeni vijek trajanja od 3,5 do 5 godina.

Amortizacija se ne obraCunava na osnovna sredstva u pripremi dok sredstva nisu spremna za svoju
namjenu.

Nekretnine, postrojenja i oprema isknjizavaju se iz evidencije po otudeniju, ili kada se ne o¢ekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe ili otudenja tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu isknjizavanja
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i neto knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u
izvjestaju o ukupnom rezultatu odgovarajuceg perioda.
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3.4. Troskovi popravki i odrZzavanja

Troskovi popravki i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme i investicionih nekretnina priznaju se
kao rashod u periodu u kom su nastali.

Za veca obnavljanja koja dovode do promjene funkcionalne vrijednosti stalne imovine, odrzavanja i
popravke se kapitalizuju i amortizuju u skladu sa procijenjenim vijekom trajanja.

3.5 Zalihe
Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrijednosti ili po neto prodajnoj vrijednosti, u zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrijednost obuhvata fakturnu vrijednost, uvozne dazbine, troskove transporta, rukovanja i
ostale troskove dovodenja zaliha na postoje¢u lokaciju i u postojece stanje. Trgovinski popusti, rabati i
sli¢cno umanjuju nabavnu vrijednost.

Neto prodajna vrijednost je cijena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja,
nakon umanjenja cijena za troskove prodaje.

Obracun utroska zaliha materijala se vrSi po metodi prosjecne ponderisane cijene.

Ispravka vrijednosti zastarjelih zaliha i zaliha sa sporim obrtom vrsi se u skladu sa analizom starosne
strukture zaliha, sa posebnim naglaskom na rok zastarjelosti kao i na ocekivanu potrosnju ili o¢ekivanu
prodaju na trzistu.

3.6. Obezvredenje nefinansijskih sredstava

Na dan bilansiranja, Drustvo procjenjuje da li postoje indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko
postoje, Drustvo formalno procjenjuje njegovu nadoknadivu vrijednost.

Ukoliko se utvrdi da je knjigovodstvena vrijednost veca od nadoknadive vrijednosti, vrsi se umanjenje
do nivoa procjenjene nadoknadive vrijednosti.

3.7. Finansijski instrumenti
3.7.1. Finansijska sredstva

Na dan bilansiranja, finansijska sredstva Drustva se odnose na potrazivanja od kupaca i druga
potrazivanja, kratkoroCne finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Finansijska imovina se priznaje kada Drustvo postane jedna od strana u ugovornim odredbama
finansijskog instrumenta.

Drustvo odreduije klasifikaciju svojih finansijskih sredstava prilikom pocetnog priznavanja.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva Drustva se klasifikuju kao naknadno odmjerena po
amortizovanoj vrijednosti, fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ili fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti. Troskovi transakcije direktno pripisivi
sticanju, se ukljuCuju u pocetno procjenjivanije cjelokupne finansijske imovine.

Izuzetno od navedenog, pocetno priznavanje potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu finansijsku
komponentu, se vrsi prema njihovoj transakcionoj cijeni.

Odmijeravanje vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuje po amortizovanoj vrijednosti vrsi se
primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Efektivna kamatna stopa izraCunava se na osnovu procjene tokova gotovine, ne ukljucujuci ocekivane
kreditne gubitke. Jednom obracunata prilikom inicijalnog priznavanja, efektivha kamatna stopa se koristi
prilikom narednih obracuna prihoda od kamata (zasnovana na bruto knjigovodstvenoj vrijednosti ili
amortizovanom troSku, a u zavisnosti od nivoa umanjenja imovine). Prihod od kamate se priznaje
primjenom efektivhe kamatne stope, osim u slucaju kratkoro¢nih potraZivanja, gdje bi priznavanje
prihoda bilo nematerijalno.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca se pocCetno vrednuju po cijeni transakcije, ako potraZivanja ne sadrze znacajnu
komponentu finansiranja u skladu sa MSFI 15.
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PotraZzivanja se umanjuju za ocekivane kreditne gubitke tokom njihovog vijeka trajanja. Vrijednost
potrazivanja se umanjuje putem ispravke vrijednosti. Prilikom obracuna ispravke vrijednosti Drustvo
primjenjuje model ocekivanog kreditnog gubitka tako Sto razmatra vjerovatnoéu nastanka neizvrsenja
obaveze druge ugovorne strane tokom ocekivanog ugovorenog roka trajanja finansijske imovine.
Drustvo vrsi analizu potraZivanja grupisanih na bazi razliitin karakteristika kupaca i trendova istorijskih
gubitaka.

Otpis kratkorocnih potrazivanja i plasmana kojih postoji vjerovatni¢a nenaplativosti vrsi se indirektnim
otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemogucnost naplate izvijesna i dokumentovana otpis, u
cjelini ili djelimicno, vrsi direktnim otpisivanjem. Vjerovatno¢a nemogucnosti naplate utvrduje se na
osnovu dokumentovanih razloga.

Druga potraZivanja i potrazivanja od zaposlenih se ispravljaju, ili otpisuju, na teret neposlovnih rashoda,
na osnovu procjene naplativosti svakog pojedinacnog potrazivanja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih banaka, kao
i visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik
od promjene vrijednosti.

3.7.2. Finansijske obaveze
U skladu sa MSFI 9, Drustvo sve svoje finansijske obaveze klasifikuje po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije koji se mogu
direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijske obaveze.

Finansijske obaveze Drusva ukljucuju dugorocne i kratkorocne kredite, obaveze prema dobavlja¢ima i
ostale obaveze iz poslovanja.

3.7.3. Prestanak priznavanja finansijskih instrumenata
Finansijska sredstva

Finansijsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje da se priznaje
ukoliko je:

Doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;

Drustvo prenijelo finansijsko sredstvo i taj prenos se kvalifikuje za prestanak priznavanja u skladu sa
paragrafom 3.2.6. MSFI 9.

Prenos finansijskih sredstava se vrsi samo kada:
Drustvo prenosi ugovorna prava na primanje tokova gotovine od finansijskog sredstva; ili

Drustvo zadrzava ugovorna prava na primanje tokova gotovine od finansijskog sredstva, ali je preuzelo
ugovornu obavezu da isplacuje tokove gotovine jednom ili visSe primalaca.

Finansijske obaveze

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je ona ugasena, to jest kada je ugovorom odredena
obaveza ispunjena, otkazana ili je istekla.

3.8. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili ugovornu) koja je rezultat
proslih dogadaja, kada je vjerovatno da ¢e odlivi ekonomskih koristi nastati radi izmirenja obaveze i
kada se iznos obaveze moze pouzdano kvantifikovati. Ukoliko je vremenska vrijednost priliva novca
znacajna, rezervisanje se iskazuje u diskontovanom iznosu ocekivanih budu¢ih novéanih tokova, uz
primjenu diskontovane stope prije oporezivanja, koja odrazava postojece trziSne uslove i eventualne
specifi¢ne rizike povezane sa potencijalnom obavezom za koje se priznaje rezervisanje.
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3.9 Penzijske i ostale naknade zaposlenima
Kratkorocne naknade zaposlenima

Drustvo placa doprinose iz liénih primanja utvrdene zakonom tokom godine, na bazi bruto zarada
zaposlenih. Troskovi doprinosa priznaju se u bilansu uspjeha u istom periodu kao i troskovi zarada na
koje se odnose. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.10.  Porezi i doprinosi
Tekudi porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primjenom propisane poreske stope
od 10% na osnovicu utvrdenu prijavom poreza na dobit koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja
po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju mogucénost da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuc¢eg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema finansijskim
izvjeStajima, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza u
izvijestaju o finansijskom polozaju i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazeée poreske stope na dan
izvjestaja o finansijskom polozaju ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se
za utvrdivanje razgraniCenog iznosa poreza na dobitak. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike
i efekte poreskih gubitaka i poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do
stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se prenijeti poreski gubitak i krediti
mogu umanjiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju placanja prema vaze¢im republickim i
opsStinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republickih potreba. Ovi porezi i doprinosi
ukljuceni su u okviru poslovnih rashoda.

Porez na dodatu vrijednost

Zakonom o porezu na dodatu vrijednost uvedena je obaveza i regulisan je sistem placanja poreza na
dodatu vrijednost (PDV) na teritoriji Bosne i Hercegovine, pocevsi od 1. januara 2006. godine, ¢ime je
zamijenjen sistem oporezivanja primjenom poreza na promet proizvoda i usluga.
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4. Prihodi od pruzanja usluga

Prihodi od pruzanja usluga u 2023. godini u iznosu od 417.107 KM (u 2022. godini 460.101 KM), odnose
se na naknade koje Drustvo ostvaruje za upravljanje fondovima u iznosu od 414.678 KM (u 2022. godini
u iznosu od 439.447 KM), dok se iznos od 2.429 KM (u 2022. godini u iznosu od 20.654 KM) odnosi ha
prihode od izlaznih naknada po osnovu otkupa udjela.

Naknada za upravljanje je definisana u Prospektu i Statutu Fonda kojim Drustvo upravlja i ona iznosi
3,5% godisnje, a obracunava se na neto vrijednost imovine fonda svakog dana i fakturiSe na kraju
mjeseca za kumulativni iznos.

Pregled naknade za upravljanje fondovima dat je u sljedecoj tabeli:

Obis 2023. 2022,

P godina godina

OAIF Adriatic Balanced 197.683 206.181

OAIF Jahorina Koin 216.995 164.692

OAIF Polara Adriatic Fond - 15.187

OMIF Privrednik Invest - 53.387

Ukupno ostali poslovni prihodi 414.678 439.447
5. Troskovi materijala, goriva i energije

Obis 2023. 2022,

P godina godina

Troskovi goriva i energije 4.737 5.450

Troskovi ostalog materijala 1.747 2.029

Ukupno troskovi materijala, goriva i energije 6.484 7.479

6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda

Opis 20_23. 20_22.

godina godina

Troskovi bruto zarada i naknada zarada 226.350 200.322

Troskovi bruto naknada odboru za reviziju - 12.017
Troskovi otpremnina, nagrada i pomocdi u skladu

sa propisima o radu 7.500 3.820

Troskovi zaposlenih na sluzbenom putu 3.143 2.454

Troskovi bruto ostalih licnih primanja 12.937 236

Ukupno troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih licnih rashoda 264.256 218.849
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7. Troskovi proizvodnih usluga

Obis 2023. 2022,

P godina godina

Troskovi transportnih usluga 3.543 3.686

Troskovi usluga odrzavanja 2.022 1.940

Troskovi zakupa 16.800 14.070

Troskovi reklame i propagande 618 5.578

Troskovi ostalih usluga 436 370

Ukupno troskovi proizvodnih usluga 23.419 25.644
8. Nematerijalni troskovi

Obis 2023. 2022,

P godina godina

Troskovi ostalih usluga 68.280 86.949

Troskovi reprezentacije 3.472 2.909

Troskovi premija osiguranja 300 242

Troskovi platnog prometa 12.346 18.469

Ostali nematerijalni troskovi 388 7.482

Ukupno nematerijalni troskovi 85.256 116.051

Troskovi ostalih usluga, u iznosu od 68.280 KM se odnose na usluge revizije, stru¢nog usavrsavanja,
odrzavanje informacionog sistema, naknade berzi, Komisiji za hartije od vrijednosti, Centralnom registru

hartija od vrijednosti, te na ostale usluge.

9. Ostali prihodi i rashodi

Ostai prihodi su u 2023. godini iznosili 428 KM i odnose se na realizovane dobitke po osnovu prodaje

finansijske imovine klasifikovane po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat. Ostali rashodi su iznosili
120.000 KM i odnose se na otpis potrazivanja po osnovu kratkorocnih finansijskih plasmana prema Fedu
Krivosi¢u. Ukupan iznos ovih plasmana je bio 240.000 KM. Tokom 2023. godine naplaceno je 120.000

KM, dok je Odlukom broj ID-04/23 od 25. oktobra 2023. godine, otpisano 120.000 KM.
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10. Porez na dobit

Obis 2023. 2022.

P godina godina

Dobitak prije oporezivanja (87.243) 108.341
Porez na dobit po stopi od 10% (8.724) 10.834
Uvecanje poreske osnovice 137.271 5.214
Umanjenje poreske osnovice (428) (5.444)
Tekudi porez na dobit 4.960 10.811
Efektivna poreska stopa - 9,98%
Ostali ukupni rezultat za godinu 92 703
Ukupan rezultat za period (92.111) 98.233

U 2023. godini, ukupan obracunat poreski rashod je iznosio 4.960 KM.
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11. Nekretnine, postrojenja i oprema

Opis Postrojenja | Ukupno NPO
oprema

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar 2022.
godine 82.523 82.523
Nabavka 840 840
Stanje, 31. decembar
2022. godine 83.363 83.363
Stanje, 31. decembar
2023. godine 83.363 83.363
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2022.
godine 80.041 80.041
Amortizacija u toku perioda 864 864
Stanje, 31. decembar
2022, godine 80.905 80.905
Amortizacija u toku perioda 1.019 1.019
Stanje, 31. decembar
2023. godine 81.924 81.924
Sadasnja vrijednost
Stanje, 31. decembar
2022. godine 2.458 2.458
Stanje, 31. decembar
2023. godine 1.439 1.439

12. Dugorocna potrazivanja i krediti

Na dan 31. decembra 2023. godine, dugorocna potrazivanja su iznosila 18.950 KM i u potpunosti se
odnose na ulaganja u vlasnicke instrumente vrednovane po fer vrijednosti kroz ostali ukuni rezultat.
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13. Kupci

31.12.
Opis 2023, 31.12. 20_22.
. godina

godina
Potrazivanja od povezanih pravnih lica 58.440 42.576
58.440 42.576
Ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca - -
Ukupno kupci 58.440 42.576

Potrazivanja od kupaca su na dan 31. decembra 2023. godine iznosla 58.440 KM i u potpunosti se
odnose na potrazivanja od fondova kojima Drustvo upravlja.

14. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

. 31.12. 2023. 31.12. 2022.

Opis . .
godine godine
Ziro rafun - lokalna valuta 507.669 358.422
Blagajna - domaca valuta 529 231
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti 508.198 358.653

Na dan 31. decembra 2023. godine saldo gotovine i gotovinskih ekvivalenata je iznosio 508.198 KM i
odnosio se na gotovinu na transakcionom racunu kod Nova banka a.d. Banja Luka, u iznosu od 487.729
KM, Komercijalna banka a.d. Banja Luka, u iznosu od 19.785 KM, Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, u iznosu
od 155 KM, MF banka a.d. Banja Luka, u iznosu od 19 KM i gotovine u blagajni, u iznosu od 529 KM.

15. Kapital
. 31.12. 2023. 31.12. 2022.
Opis . .

godine godine

Akcijski kapital 253.000 253.000
Zakonske rezerve 25.300 25.300
Revalorizacione rezerve 12.006 11.914
Nerasporedena dobit ranijih godina 161.006 263.475
Nepokriveni gubitak tekuce godine (92.203) 97.530
Ukupno kapital 359.109 651.219
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Struktura vlasnistva na dan 31.12.2023. godine je data u sljedeoj tabeli:

Ime | prezime / Broi akciia Iznos Procenat

Naziv akcionara J aKcl uloga viasnistva
Gali¢ Stanko 456 228.000 90,1186%
AG druzba za investicije d.o.o. 50 25.000 9,8814%
Ukupno 506 253.000 100%

16. Dobavljadi i primljeni avansi

. 31.12. 2023. 31.12. 2022.

Opis . .
godine godine
Dobavljacii u zemlji 6.464 4.406
Ukupno dobavljaci i primljeni avansi 6.464 4.406

17. Ostale kratkorocne obaveze

Na dan 31. decembra 2023. godine ostale kratkoroc¢ne obaveze su iznosile 200.981 KM i najveéim
dijelom, u iznosu od 200.000 KM se odnose na obaveze za neisplac¢enu dividendu, po osnovu Odluke
Drustva broj SD 20/23 od 8. decembra 2023. godine.

18. Potencijalne i preuzete obaveze
Sudski sporovi

Na dan 31.12.2023. godine, prema saznanjima rukovodstva Drustva, protiv Drustva se vodi jedan sudski
spor iz osnova radnog prava. Naime, bivsi direktor Drustva Dusko Suka je podnio tuzbu protiv Drustva
na ime neizmirenih otpremnina, u iznosu od 7.500 KM. Drustvo nije radilo rezervisanja za potencijalni
negativni ishod.

19. Finansijski instrumenti

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidivoj buduc¢nosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem
da smaniji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbijedi dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu adekvatnosti kapitala po osnovu relevantnog pravilnika Komisije za
hartije od vrijednosti.

Na dan 31. decembra 2023. godine Drustvo nije imalo kratkoro¢nih ni dugorocnih zaduzenja.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao Sto su kreditni rizik, rizik likvidnosti,
trziSni i devizni rizik. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih
negativnih efekata na finansijske performanse DruStva u uslovima nepredvidivosti kretanja na
finansijskim trzistima.
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Drustvo ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje obzirom da
takvi instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano trziste ovih instrumenata u Republici
Srpskoj.

Trzisni rizik

TrziSni rizik se odnosi na rizik da odredene promjene trzisnih cijena, kao Sto su promjene cijena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promjena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrijednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima

jeste da se upravlja i kontroliSe izlozenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik
IzloZzenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske plasmane,
kratkoroCne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinski ekvivalent, dugorocne kredite,

ostale dugorocne obaveze, kratkoroCne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja denominirane u
stranoj valuti.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duznici neée biti u mogucnosti da dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti
i na vrijeme, Sto bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne
finansijske plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane i potrazivanja.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani odnose
medusobno nepovezane kupace sa pojedinacno malim iznosima.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom trenutku
ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem odgovarajucih novcanih rezervi,
pracenjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospjeca finansijskih
sredstava i obaveza.
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Struktura i ro¢nost imovine i obaveza na dan 31. decembra 2023. i 31. decembra 2022. godine dat je u

sljedecoj tabeli:

Finansijska imovina

Do 3 3-12 1-2 2-5 Preko 5
31. 12, 2023. godine mjeseca mjeseci godine godina godina Ukupno
- Bez kamata
Krediti i potrazivanja
(ukljucujuéi gotovinu i got.
ekvivalente) 566.793 - - - 18.950 585.743
566.793 - - - 18.950 585.743
- Sa kamatom
Krediti i depoziti - - - - - -
31. 12. 2022. godine
- Bez kamata
Krediti i potrazivanja
(ukljucujuéi gotovinu i got.
ekvivalente) 420.684 - - - - 420.684
420.684 - - - - 420.684
- Sa kamatom
Krediti i depoziti - 240.000 - - 18.922 258.922
- 240.000 - - 18.922 258.922
Finansijske obaveze
Do 3 3-12 1-2 2-5 Preko 5
31. 12. 2023. godine mjeseca mjeseci  godine godina _ godina __ Ukupno
- Bez kamata
Obaveze prema dobavljacima 6.464 - - - - 6.464
Ostale kratkorocne obaveze 221.609 - - - - 221.609
228.073 - - - - 228.073
31. 12, 2022. godine
- Bez kamata
Obaveze prema dobavlja¢ima 4.406 4.406
Ostale kratkorocne obaveze 26.439 - - - - 26.439
30.845 - - - - 30.845
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20. Poreski rizici

Republika Srpska i Bosna i Hercegovina ima vise zakona kojima je regulisano poslovanje entiteta, a
prevashodno zakoni koji se odnose na poreze. Ti zakoni obuhvataju porez na dobit, porez na licna
primanja kao i porez na dodatu vrijednost. S obzirom da ovi zakoni nisu bili u primjeni duze vrijeme,
ogranicen je broj slucajeva koji se mogu korititi kao primjer.

Cesto postoje razlike u midljenju medu drzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu
interpretaciju zakonskih odredbi Sto moZe dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave,
zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su
predmet pregleda i kontrole vise ovlaséenih organa kojima je zakonom omoguceno propisivanje jako
strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu
se razlikovati od tumacenja uprave. Kao rezultat iznesenog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom
o Poreskoj upravi Republike Srpske, period zastarelosti poreske obaveze je pet godina.

To prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih obaveza u roku od pet
godina od trenutka kada je obaveza nastala. Ove Cinjenice uti¢u da poreski rizik u Republici Srpskoj i
Bosna i Hercegovina bude znacajniji od onoga u zemljama sa razvijenim poreskim sistemom.

Iako menadzment Drustva smatra da Drustvo posjeduje dovoljnu i adekvatnu pratecu poresku
dokumentaciju, postoji neizvijesnost da se zahtjevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju od
tumacenja uprave. Uprava Drustva smatra da eventualna razliCita tumacenja nece imati materijalno
znacajnih posljedica po finansijske izvjestaje Drustva.

21. Dogadaji nakon datuma finansijskih izvjestaja

Nije bilo materijalno znacajnih dogadaja nakon datuma finansijskih izvjestaja koji bi mogli imati uticaja
na fer prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

Potvrdeno od strane

DUIF ,Polara Invest" a.d. Banja Luka
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